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Market Review

IHSG menguat didorong penurunan harga minyak dan kinerja solid sektor MAJOR MARKET INDICES CHANGE (GO)

perbankan. us

S&P 500 dan Nasdaq melemah dari rekor tertinggi di tengah meningkatnya Dow Jones 49,596.97 313.620  -0.63%

ketegar_\gan di Timur Tengah. Iran menolak proposal AS terkait 'pembuka_an S&P 500 7,337.11 28.01 -0.38%

kembali Selat Hormuz dan menuntut kompensasi atas kerusakan akibat konflik. ;

Meski demikian, pasar saham AS tetap didukung musim laporan keuangan yang Nasdag 25,806.20 32.74]  0.13%

solid, dengan ketiga indeks utama masih mencatatkan kinerja mingguan positif. Europe

Pasar Eropa turut ditutup melemah setelah AS menyatakan negosiasi dengan Iran FTSE 100 10,276.95 -161.71 -1.55%

belum final. Sementara itu, bank sentral Norwegia menaikkan suku bunga sebesar CAC 40 8,202.08 -97.34 1.17%

25 basis poin _men_jadi 4.25%, di ter_u_;_a_h meningkat_nya_kekhawatiran inflasi DAX 24,663.61 55508 1.02%

global. Pasar Asia dibuka melemah pagi ini setelah aksi saling serang antara AS Asi

dan Iran di sekitar Selat Hormuz. Harga minyak kembali menguat, dengan Brent sia

naik ke USD 102.32/barel (+2.26%) dan WTI AS naik ke USD 96.76/barel ia 7,174.32 81.85 1.15%

(+2.06%). Nikkei 62,833.84] 3,320.72 5.58%
laniutk ik : %) ke level Hang Seng 26,626.28 412.50 1.57%

IH_S_G me an_]ut an penguatann_y_a, naik 81.85 poin (+1.1$/0)' e leve 7,17_4.32, KOSPI 7,490.05 105.49 1.43%

seiring meningkatnya selera risiko global setelah koreksi tajam harga minyak.

Ekspektasi kelancaran kembali arus perdagangan melalui Selat Hormuz memicu
aksi jual besar di pasar minyak, dengan Brent turun 7.83% ke USD 101.27 per
barel dan WTI melemah 7.03% ke USD 95.08 per barel. Penurunan harga energi

ini meredakan kekhawatiran inflasi berkepanjangan, sehingga mendorong rotasi

investor kembali ke aset berisiko di pasar negara berkembang, termasuk oot 3350
Indonesia. Di domestik, penguatan IHSG ditopang oleh hampir seluruh sektor, GTO‘:; 5:'0

dengan Healthcare (+2.02%) dan Finance (+1.99%) sebagai pendorong utama, J s

sementara Basic Materials, Transportation, dan Energy tertahan akibat pelemahan PANI 341

harga komoditas. Sektor keuangan menjadi motor utama pasar, terutama BBCA Mpc 268

yang naik 4.6% setelah membukukan kinerja 1Q26 yang solid. BBCA mencatat FORE |1 25.8

laba bersih IDR 14.7 triliun, tumbuh 4% QoQ dan 4% YoY, sejalan dengan INKP |5 23.7

ekspektasi pasar. Pertumbuhan didukung oleh pendapatan berbasis biaya yang EXCL [ 197

kuat serta pengendalian biaya yang disiplin, sementara penyaluran kredit tumbuh s [ 143
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5.6% YoY terutama dari segmen korporasi dan syariah. Meski kualitas aset masih

terjaga, pasar mulai mencermati kenaikan loan at risk (LAR) sebagai indikasi awal

tekanan ekonomi yang melambat. Di sisi lain, ANTM menguat 2.1% seiring harga Source: IDX

emas yang melanjutkan reli di atas USD 4,700 per troy ounce, didorong

ekspektasi setidaknya satu kali pemangkasan suku bunga The Fed tahun ini.

Sebelumnya, lonjakan harga minyak sempat meningkatkan tekanan inflasi dan

mendorong The Fed meninjau ulang arah pelonggaran moneter, namun koreksi sne st

harga minyak terbaru kembali membuka ruang kebijakan yang lebih longgar. 1267 1.,"
o

(DR 8n)

Rupiah juga terapresiasi terhadap US Dollar, ditopang sentimen eksternal yang -100.4 PRO
membaik serta kebijakan domestik untuk memperkuat stabilitas nilai tukar, 828 BecA

-58.6 AMMN

termasuk rencana penerbitan Panda Bonds dalam mata uang CNY dan revisi
aturan Devisa Hasil Ekspor (DHE SDA) yang mulai berlaku 1 Juni 2026.

-56.3 ADRO

-47.8 BULL

-47.6
Trading Value: IDR 17.68 trillion a6
Foreign Net Sell: IDR 482.07 billion 382
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Company News

Source: IDX
PT Raharja Energi Cepu Tbk (RATU)
Perseroan menyetujui pembagian dividen tunai sebesar USD 7.03 juta atau setara
IDR 122.18 miliar (IDR 45 per saham) berdasarkan kurs 4 May 2026. Pada 2025,
RATU membukukan laba bersih USD 15.2 juta, tumbuh 8.9% YoY, meski
pendapatan turun 14.6% YoY menjadi USD 49.3 juta akibat penurunan lifting dan ©
harga minyak. Efisiensi biaya menjadi penopang utama, dengan EBITDA -
disesuaikan naik 2.0% YoY menjadi USD 30.8 juta dan margin tetap di atas
62%Source: Investor Daily

8,000

PT Wahana Interfood Nusantara Tbk (COCO)

5,000

COCO berencana mengakuisisi hingga 99.99% saham PT Sari Murni Abadi
(Momogi Group) sebagai bagian dari ekspansi ke Asia Tenggara. Aksi korporasi ini
diharapkan memperkuat posisi Win&Co di sektor makanan dan minuman serta

memperluas jangkauan ke Indonesia dan Vietnam. Momogi sendiri dikenal kuat di
industri makanan ringan dengan 17 kali penghargaan Top Brand dan telah
berekspansi ke Vietham melalui Bibica Corporation.

Source: Investor Daily
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Source: IDX
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Key Company

Sector Ticker Company Clqse Market C?p iD iM 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)
Price (IDR tril) (%) (%) (%) (%) (X) (X) (%)

ADRO IJ Equity Adaro Energy Indonesa 2,500 73.5 -1.2 3.3 20.2 38.1 6.3 13,513.5 13.7

Energy PGAS 1J Equity Perusahaan Gas Negara 1,925 46.7 1.6 5.2 -13.7 0.8 8.5 13,095.2 10.7
MEDC 1J Equity Medco Energi International 1,585 39.8 -7.8 1.9 7.1 17.8 0.5 13,208.3 16.6

ANTM 1J Equity Aneka Tambang 3,880 93.2 2.1 3.7 4.6 23.2 9.3 2.1 23.8

Basic Materials INKP IJ Equity Indah Kita Pulp & Paper 9,450 51.7 -0.5 -5.7 6.8 11.2 4.7 6,562.5 8.2
SMGR 1] Equity Semen Indonesia 2,150 14.5 44 -104 -18.3 -18.6 14.4 0.3 2.1

ASII 1] Equity Astra International 5,850 236.8 1.7 -5.6 -12.7 -12.7 6.8 0.9 13.8

Industrials UNTR 1J Equity United Treactors 29,550 110.2 0.7 -5.0 11.9 0.2 6.6 0.9 15.0
MARK 1] Equity Mark Dynamics Indonesia 820 3.1 1.2 0.6 -1.2 -0.6 - - -

UNVR 1J Equity Unilever Indonesia 1,835 70.0 1.7 -6.1  -20.2 -29.4 15.8 25.3 168.4

Consumer Non-Cyclicals ICBP 1J Equity Indofood CBP Sukses Makmur 7,175 83.7 5.5 -4.7 -11.1  -125 7.8 1.3 16.9
AMRT 1] Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,510 62.7 -0.7 -1.3  -16.6 -23.5 14.5 2.8 20.2

MAPI 1] Equity Mitra Adiperkasa 1,295 21.5 4.9 -1.9 6.6 11.2 8.1 1.2 15.8

Consumer Cyclicals ACES 1J Equity Ace Hardware 396 6.8 2.6 10.6 -2.0 -3.4 7.2 0.9 12.9
ERAA 1J Equity Erajaya Swasembada 410 6.5 0.5 9.6 1.0 0.5 4.3 0.6 13.8

KLBF 1J Equity Kalbe Farma 900 42.1 4.0 -8.6 -19.6 -25.3 10.1 1.5 15.3

Healthcare MIKA 1] Equity Mitra Keluarga Karyasehat 1,910 26.6 0.3 -9.5 -18.7 -19.7 15.8 29 19.7
SILO 1J Equity Siloam International Hospitals 2,390 31.1 0.4 -12.8 -15.8 -12.8 21.4 2.7 12.8

BBCA IJ Equity Bank Central Asia 6,225 767.4 4.6 -7.8 -18.9 -22.9 11.6 2.3 20.7

Financials BBRI IJ Equity Bank Rakyat Indonesia 3,310 501.7 4.7 -0.9 -12.4 -9.6 7.8 1.5 18.6
BMRI 1J Equity Bank Mandiri 4,640 433.1 2.9 -0.6 -8.1 -9.0 7.0 1.3 18.8

SMRA 1J Equity Summarecon Agung 328 5.4 1.9 -2.4 -15.0 -14.1 5.2 0.4 7.8

Properties & Real Estate CTRA 1J Equity Ciputra Development 710 13.2 3.6 -0.7 -16.0 -14.5 5.3 0.5 9.6
BSDE IJ Equity Bumi Serpong Damai 785 16.6 1.9 -2.5 -13.3 -13.3 6.3 0.3 5.8

EMTK 1J Equity Elang Mahkota Teknologi 815 50.1 1.2 3.8 -4.7  -24.9 - - -

Technology GOTO 1J Equity GoTo Gojek Tokopedia 50 59.6 0.0 -3.8 -16.7 -21.9 28.7 1.4 5.1
BELI IJ Equity Global Digital Niaga 364 49.9 0.0 -18.0 -17.3 -26.0 - - -

TOWR 1J Equity Sarana Menara Nusantara 480 28.4 0.0 -3.2 -8.6 -17.9 6.5 0.8 13.0

Infrastructure TLKM 1J Equity Telkom Indonesia 2,930 290.3 1.0 -7.3 -13.3 -15.8 12.4 2.0 15.6
ISAT 1J Equity Indosat 2,150 69.3 0.9 -0.9 0.0 -7.3 10.1 1.7 16.7

BIRD 1J Equity Blue Bird 1,575 3.9 1.9 -3.1 -7.4 -7.4 4.8 0.6 11.8

Transportation & Logistic SMDR 1J Equity Samudera Indonesia 342 5.6 0.6 -1.2 -6.6 -12.8 - - -
ASSA 1] Equity Adi Sarana Armada 805 3.0 2.5 -7.5 -28.8 -28.4 5.2 0.9 19.4

Source: Bloomberg

Daily Top Gainers Daily Top Losers

EKAMAS MORA REPUBLIK TBK PT 19.62 -4.03 PETRINDO JAYA KREASI TBK PT
BANK SYARIAH INDONESIA PERSE 964 417 VKTR TEKNOLOGI MOBILITAS TBK
PANTA! INDAH KAPUK DUA TBK P 6.65 -4.39 MULTIPOLAR TECHNOLOGY TBK PT
BANK PERMATA TBK PT 617 -4.65 ADARO ANDALAN INDONESIA PT
INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUR T 551 5.68 BARITO PACIFIC TBK PT
TIMAH TBK PT 5.40 -6.09 CHANDRA DAYA INVESTASI TBK P
BANK PAN INDONESIA TBK PT 4.98 -7.20 AMMAN MINERAL INTERNASIONAL
MITRA ADIPERKASA TBK PT 4.86 -7.85 MEDCO ENERG! INTERNASIONAL T
BANK RAKYAT INDONESIA PERSER 475 708 TRIPUTRA AGRO PERSADA PT
BANK CENTRAL ASIA TBK PT 462 -10.20 CHANDRA ASRI PACIFIC TBK PT
(%) 00 50 100 150 200 250 -12.0 -10.0 -8.0 -6.0 -4.0 -2.0 0.0 (%)
Source: Bloomberg Source: Bloomberg
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Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Equity, FI, FX Market |

Stock Index Close iD YTD Fixed Income Close 1D YTD FX Close iD YTD
Indonesia JCI Index 7,174 1.15 -17.99 Indonesia Policy Rate 4.75 0.00 0.00 IDR Indonesia 17,342.00 -0.27 3.69
EM Asia MSCI EM Asia 974 1.81 23.17 3M 6.36 -13.70 19.91 CNY China 6.80 -0.12 -2.63
China SHCOMP 4,180 0.48 5.32 Govt 10YR 6.58 -12.60 9.15 INR India 94.25 -0.38 4.50
India Sensex 77,845 -0.15 -9.23 China Govt 10YR 1.76 -0.30 -4.67 MYR Malaysia 3.91 -0.39 -3.61
Malaysia KLCI 1,759 0.11 5.34 India Govt 10YR 6.93 1.70 4.90 VND Vietnam 26,310.00 -0.06 0.08
Vietnam VN Index 1,909 0.94 6.98 Malaysia Govt 10YR 3.56 -1.00 1.69 PHP Philippines 60.41 -1.52 2.63
Philippines  PSE 6,034 1.12 -1.64 Vietnam Govt 10YR 4.20 0.54 9.33 THB Thailand 32.15 -0.24 2.04
Thailand SET 1,508 -0.62 19.68 Philippines Govt 10YR 7.25 -3.70 18.54 SGD Singapore 1.27 0.06 -1.31
Singapore STI 4,942  0.30 6.14 Thailand Govt 10YR 2.18 -3.90 32.91 HKD Hong Kong 7.83 -0.03 0.53
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Source: Bloomberg
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Research Team

Helmi Therik, FRM Head of Research helmi@shinhan.com
Billy Ibrahim Djaya Research Analyst billy.ibrahim@shinhan.com
Muhammad Adra Wijasena Fixed Income Analyst adra.wijasena@shinhan.com

PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is
prohibited.
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