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Market Review

Fundamental domestik yang solid mendorong JCI mengawali Mei dengan MAJOR MARKET INDICES CHANGE (%)

optimistis. us

Indeks _utama AS melemah dari rekor tertinggi pada Jumat seiring'meninglfatnya Dow Jones 48,941.90 557.37 113%

kembali ketegangan antara AS dan Ira_n yang mendorong harga minyak naik dan S&P 500 7,200.75 29.37 -0.41%

menekan pasar saham. UEA berhasil mencegat rudal Iran, sementara Iran

menargetkan kapal AS dengan rudal jelajah. AS merespons dengan Nasdag 25,067.80 246.64  -0.19%

menenggelamkan beberapa kapal Iran, sehingga menimbulkan keraguan Europe

terhadap gencatan senjata yang masih rapuh. Harga minyak mentah ditutup pada FTSE 100 10,363.93 -14.89 -0.14%

USD 106,28 per barel, naik 4,4%, mendorong sektor energi naik 0,6% sebagai CAC 40 7,976.12 -138.72 1.71%

satu-satunya sektor yang mencatat kenaikan. Pasar Eropa juga melemah akibat B B

potensi tarif AS sebesar 25% terhadap mobil dan truk dari Uni Eropa, dengan DA_X 23,991.27 30111 1.24%

Komisi Eropa mempertimbangkan langkah balasan meskipun Mahkamah Agung Asia

pada Februari telah membatalkan sebagian kebijakan tarif era Trump. Pasar Asia ia 6,971.95 15.15 0.22%

dibuka bervariasi seiring pelemahan harga minyak, dengan Brent turun 0,60% ke Nikkei 59,513.12 228.20 0.38%

USD 113,77 per barel dan WTI turun 1,35% ke USD 105,06 per barel. Hang Seng 26,095.88 319.35 1.24%
KOSPI 6,936.99 338.12 5.12%

JCI memulai Mei 2026 dengan rebound tipis, naik +15,14 poin (+0,22%) ke level
6.971,95 setelah tertekan cukup dalam pada April yang turun -3,17%. Meskipun
menguat, indeks masih berada di wilayah negatif dengan kinerja YtD turun
19,55%, mencerminkan tekanan struktural dan eksternal yang masih membebani ( )

pasar saham Indonesia. Pelemahan sebelumnya terutama dipicu oleh depresiasi

Rupiah terhadap dolar AS yang menekan daya tarik aset domestik dan
mendorong arus keluar modal. Ketidakpastian terkait rebalancing MSCI Index
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yang ditunda hingga Juni 2026 turut menekan sentimen, seiring pelaku pasar NOF 00
bersikap wait and see di tengah kekhawatiran perubahan bobot Indonesia dalam pTBA 314
indeks global, isu free float, dan transparansi pasar. Risiko geopolitik eksternal, AMRT 279
termasuk ketegangan US-Iran, juga memperkuat volatilitas dan meningkatkan IsAT 213

risk aversion. Namun, memasuki Mei, pasar mulai menunjukkan stabilisasi seiring ADMR 5

INKP 13.9

dukungan faktor fundamental domestik dan eksternal yang membaik. Faktor

musiman seperti musim pembagian dividen serta rilis kinerja emiten 1Q26 yang

relatif solid membantu menopang sentimen. Harga komoditas seperti CPO dan

batu bara yang masih tinggi juga menjadi penopang sektor ekspor. Dari sisi

makro, inflasi April 2026 terjaga di 2,42% dengan tekanan bulanan melandai, Source: IDX

sementara neraca perdagangan mencatat surplus besar USD 3,32 miliar pada

Maret, memperkuat ketahanan eksternal. Secara sektoral, mayoritas industri

dalam JCI mencatat kenaikan, meski sektor healthcare dan teknologi menahan

penguatan lebih lanjut. Saham teknologi tertekan tajam oleh penurunan GoTo ies ot

Gojek Tokopedia setelah isu regulasi terkait rencana pembatasan komisi ride 1743 1@0
0
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hailing yang diusulkan oleh Prabowo Subianto, yang memunculkan kekhawatiran 1479 BacA
terhadap profitabilitas bisnis on demand services. 11456 BUMI

-65.4 BRMS

Trading Value: IDR 21.15 trillion w2

-40.6 AMMN

Foreign Net Buy: IDR 1.92 trillion 336 AaDI

-33.6 CUAN
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PT Barito Pacific Tbk (BRPT)
Pendapatan BRPT melonjak 232,18% YoY menjadi USD 2,57 miliar pada 1Q26. Source: IDX

Segmen petrokimia dan kilang tetap menjadi kontributor utama dengan

pendapatan USD 2,40 miliar, naik 286,40% YoY. Segmen energi dan sumber daya

menyumbang USD 165,17 juta, tumbuh 9,76% YoY, sementara segmen properti
berkontribusi USD 2,53 juta, naik 15,53% YoY. Total pendapatan sedikit tertekan

oleh eliminasi sebesar USD 1,22 juta. Selain itu, laba bersih naik 459,90% YoY "

menjadi USD 90,48 juta.

Source: Kontan
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PT Sawit Sumbermas Sarana Tbk (SSMS)
SSMS menilai fundamental industri kelapa sawit Indonesia tetap solid, didukung
oleh kebijakan biodiesel termasuk B40. Perusahaan memperkirakan kinerja positif
pada 2026, ditopang permintaan domestik dan global, dengan strategi yang
berfokus pada peningkatan produktivitas kebun, perbaikan oil extraction rate

(OER), serta ekspansi anorganik yang selektif. SSMS juga memperkuat integrasi
melalui PT Citra Borneo Utama Tbk (CBUT) untuk meningkatkan efisiensi rantai
pasok dan mendukung pengembangan hilirisasi.

Source: Kontan
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Sector Ticker Company Clqse Market C?p iD iM 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)
Price (IDR tril) (%) (%) (%) (%) (X) (X) (%)

ADRO IJ Equity Adaro Energy Indonesa 2,500 73.5 -0.8 0.0 19.0 38.1 6.2 13,513.5 13.7

Energy PGAS 1J Equity Perusahaan Gas Negara 1,890 45.8 -2.6 53 -14.1 -1.0 8.3 12,857.1 10.7
MEDC 1J Equity Medco Energi International 1,750 44.0 0.0 9.0 22.4 30.1 0.5 14,583.3 16.6

ANTM 1J Equity Aneka Tambang 3,800 91.3 1.6 4.4 -0.3 20.6 9.1 2.0 23.8

Basic Materials INKP IJ Equity Indah Kita Pulp & Paper 9,750 53.3 0.0 1.3 7.1 14.7 4.8 6,770.8 8.2
SMGR 1] Equity Semen Indonesia 2,020 13.6 1.0 -179 -22.3 -23.5 13.6 0.3 2.1

ASII 1] Equity Astra International 6,075 245.9 1.7 0.0 -12.6 -9.3 7.0 0.9 13.7

Industrials UNTR IJ Equity United Treactors 29,100 108.5 0.2 -5.4 6.2 -1.4 6.4 0.9 15.2
MARK 1] Equity Mark Dynamics Indonesia 795 3.0 -2.5 1.3 -6.5 -3.6 - - -

UNVR 1J Equity Unilever Indonesia 1,560 59.5 1.6 -19.2 -29.4 -40.0 13.2 21.2 161.7

Consumer Non-Cyclicals ICBP 1J Equity Indofood CBP Sukses Makmur 6,800 79.3 0.4 -7.8 -18.1 -17.1 7.4 1.2 17.0
AMRT 1] Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,425 59.2 8.0 -1.0 -19.5 -27.8 13.6 2.6 20.2

MAPI 1] Equity Mitra Adiperkasa 1,295 21.5 6.6 -0.8 4.9 11.2 8.1 1.2 15.8

Consumer Cyclicals ACES 1] Equity Ace Hardware 372 6.4 3.9 2.2 -8.4 -9.3 6.8 0.9 13.1
ERAA 1J Equity Erajaya Swasembada 414 6.6 1.0 15.0 -1.0 1.5 4.4 0.6 13.8

KLBF 1J Equity Kalbe Farma 865 40.5 0.0 -10.8 -22.4 -28.2 9.5 1.4 15.4

Healthcare MIKA 1] Equity Mitra Keluarga Karyasehat 1,915 26.6 -0.5 -8.8 -18.9 -19.5 15.8 29 19.7
SILO 1J Equity Siloam International Hospitals 2,480 32.3 -0.8 -9.8 -12.7 -9.5 22.3 2.8 12.8

BBCA IJ Equity Bank Central Asia 5,900 727.3 0.9 -10.3 -24.4 -26.9 11.0 2.2 20.7

Financials BBRI IJ Equity Bank Rakyat Indonesia 3,040 460.7 1.7 -8.4 -21.0 -16.9 7.2 1.3 18.7
BMRI 1J Equity Bank Mandiri 4,420 412.5 0.7 -49 -125 -13.3 6.7 1.2 18.8

SMRA 1J Equity Summarecon Agung 310 5.1 0.0 -6.1 -22.1 -18.8 4.9 0.4 7.8

Properties & Real Estate CTRA 1J Equity Ciputra Development 675 12.5 -2.2 -5.6 -22.4 -18.7 5.1 0.5 9.5
BSDE IJ Equity Bumi Serpong Damai 770 16.3 0.0 0.7 -16.3 -14.9 6.2 0.3 5.8

EMTK 1J Equity Elang Mahkota Teknologi 815 50.1 -1.2 109 -10.4 -249 - - -

Technology GOTO 1J Equity GoTo Gojek Tokopedia 51 60.7 -5.6 -3.8 -15.0 -20.3 29.7 1.5 4.8
BELI 1J Equity Global Digital Niaga 370 50.8 -0.5 -9.8 -16.3 -24.8 - - -

TOWR 1J Equity Sarana Menara Nusantara 482 28.5 1.3 -2.4 -9.9 -17.6 6.6 0.8 13.0

Infrastructure TLKM 1J Equity Telkom Indonesia 2,890 286.3 2.8 -7.7  -12.2  -17.0 12.2 2.0 15.6
ISAT 1J Equity Indosat 2,080 67.1 4.3 0.0 -2.3  -10.3 9.8 1.6 16.7

BIRD 1J Equity Blue Bird 1,560 3.9 1.0 -5.2 -8.5 -8.2 4.8 0.6 11.8

Transportation & Logistic SMDR 1J Equity Samudera Indonesia 336 5.5 -3.4 -1.8 -11.6 -14.3 - - -
ASSA 1] Equity Adi Sarana Armada 790 2.9 -1.9 -4.8 -32.5 -29.8 5.1 0.9 19.4

Source: Bloomberg

Daily Top Gainers Daily Top Losers

-3.67 BANK PERMATA TBK PT
MD ENTERTAINMENT TBK PT 23.95
SUMBER ALFARIA TRIJAYA TBK P 7.95 417 BUMIRESOURCES TBK PT
MITRA ADIPERKASA TBK PT 6.58 -4.25 CHANDRA ASRI PACIFIC TBK PT
TIMAH TBK PT 6.15 -4.98 BANK MEGA TBK PT
JAPFA COMFEED INDONES-TBK PT 6.05 -5.39 ADARO ANDALAN INDONESIA PT
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Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Equity, FI, FX Market |

Stock Index Close iD YTD Fixed Income Close iD YTD FX Close iD YTD
Indonesia JCI Index 6,972 0.22 -20.30 Indonesia Policy Rate 4.75 0.00 0.00 IDR Indonesia 17,380.00 0.16 3.92
EM Asia MSCI EM Asia 928 3.81 17.35 3M 6.45 -1.00 21.66 CNY China 6.83 0.00 -2.29
China SHCOMP 4,112 0.00 3.61 Govt 10YR 6.77 -5.10 12.32 INR India 95.09 0.18 5.42
India Sensex 77,269 0.46 -9.90 China Govt 10YR 1.75 0.00 -5.15 MYR Malaysia 3.96 -0.39 -2.41
Malaysia KLCI 1,740 1.03 4.19 India Govt 10YR 7.02 -1.80 6.22 VND Vietnam 26,341.00 -0.06 0.20
Vietnam VN Index 1,854 0.00 3.90 Malaysia Govt 10YR 3.57 0.40 2.00 PHP Philippines 61.57 0.15 4.60
Philippines  PSE 5942 1.86 -3.14 Vietnam Govt 10YR 4.19 0.75 9.30 THB Thailand 32.60 0.00 3.47
Thailand SET 1,494 0.00 18.58 Philippines Govt 10YR 6.96 6.20 13.72 SGD Singapore 1.28 0.32 -0.71
Singapore STI 4,924 0.24 5.76 Thailand Govt 10YR 2.18 0.00 33.15 HKD Hong Kong 7.83 -0.03 0.53
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Research Team
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Muhammad Adra Wijasena Fixed Income Analyst adra.wijasena@shinhan.com

PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is
prohibited.
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