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Market Review

JCI catat kenaikan mingguan kuat +2,35% meski rupiah melemah. MAJOR MARKET INDICES CHANGE (%)
Ekuitas AS menguat signifikan seiring meredanya harga minyak dan us

meningkatnya ekspe_ktasi pemangkasan suku b;lnga, yang mendorogg indeks Dow Jones 49,447.43 868.71 1.79%
semakin dalam ke W|Iayah_rekt_)r. S&P 500 (+_1.2 %) dan Nasdaq (+1.5%) sama- S&P 500 7,126.06 84.78 1.20%
sama mencatat rekor tertinggi baru secara intraday dan penutupan untuk sesi Noed >4 A68.48 365,78 1 520,
ketiga berturut-turut, dengan Nasdaq juga memperpanjang kenaikan menjadi 13 asdaq 1200 : 227
hari berturut-turut. Pasar Eropa turut menguat pada Jumat lalu setelah menteri Europe

luar negeri Iran mengumumkan bahwa Selat Hormuz akan dibuka kembali untuk FTSE 100 10,667.63 77.641 0.73%
lalu lintas komersial selama sisa masa gencatan senjata AS-Iran, yang CAC 40 8,425.13 162.43 1.97%
d|Jadw_aIk§n b(_er_al_<h|r pada hari Selasa. Namun, pasar As_la diperkirakan dibuka DAX 24,702.24 547.77 2.97%
bervariasi pagi ini, karena pelaku pasar tetap berhati-hati dan terus memantau Asi

perkembangan di Timur Tengah di tengah kembali meningkatnya ketegangan sia

antara AS dan Iran. AS melaporkan bahwa kapal perusak berpeluru kendali ia 7,634.00 12.62 0.17%
Angkatan Laut menembak dan melumpuhkan kapal kargo Iran di Teluk Oman. Nikkei 58,475.90, -1,042.44 -1.75%
IanidIerll ini :neknandai_ elskalasi %alam blokadelc setglah Isebe|!|umnya Irsn menygrang Hang Seng 26,160.33 -233.93  -0.89%
apal-kapal komersial yang berupaya melintasi Selat Hormuz. Harga minya KOSPL 6,191.92 3413 T0.55%

melonjak sebagai respons, dengan kontrak berjangka WTI naik ke USD 90.65 per
barel (+8.11%) dan minyak mentah Brent meningkat ke USD 96.90 per barel

(i

IHSG bergerak fluktuatif antara zona merah dan hijau, namun akhirnya ditutup
menguat +12,62 poin (+0,17%) ke level 7.634,00, sehingga mencatatkan kinerja
mingguan sebesar +2,35%. Ketahanan pasar didorong oleh kombinasi sentimen

CUAN 127.1
INCO 50.6
EMAS 49.7

eksternal yang membaik dan kekhawatiran makro yang masih berlanjut. Dari BRMS 1
global, sentimen positif muncul setelah Israel dan Lebanon menyepakati gencatan BREN 33
senjata selama 10 hari. Namun, optimisme tersebut sebagian tertahan oleh ARDI 303
pernyataan S&P Global Ratings yang menilai Indonesia masih termasuk negara CPIN 29.7
paling rentan di Asia Tenggara terhadap dampak geopolitik Timur Tengah, AORO 277
terutama jika ketegangan Iran meningkat. Indonesia sendiri mempertahankan ::;i :5’:

rating BBB dengan outlook stabil, yang mencerminkan kemampuan pembayaran
utang yang memadai, namun tetap sensitif terhadap guncangan eksternal. Di
dalam negeri, kredibilitas fiskal menjadi penopang utama dengan komitmen
pemerintah menjaga defisit di bawah 3% PDB. Defisit 2025 tercatat 2,92% dan Source: IDX

diperkirakan turun ke sekitar 2,8% setelah audit, sementara penerimaan pajak

awal 2026 menunjukkan momentum kuat mencapai IDR 394,8 triliun atau 16,7%
dari target tahunan. Dari sisi sektoral, penguatan saham properti, transportasi,
dan infrastruktur menjadi pendorong utama kenaikan indeks. Sektor manufaktur
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juga tetap ekspansif dengan PMI berada di 52,03 pada 1Q26, menunjukkan 27 BRI
aktivitas industri yang terus membaik. Di sisi lain, tekanan nilai tukar menjadi 2120 BBRI
sentimen negatif utama, karena rupiah melemah 0,29% ke IDR 17.188,5 per -106.7 BumI

ANTM

USD, level penutupan terlemah sepanjang sejarah dan mendekati psikologis IDR
17.200, yang dipicu oleh penguatan dolar AS secara global.
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Trading Value: IDR 15.93 trillion 140
Foreign Net Sell: IDR 931.61 billion 136
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Company News

Source: IDX
PT Solusi Sinergi Digital Tbk (WIFI)
WIFI mencatat kinerja kuat sepanjang 2025 dengan laba bersih naik 76% YoY
menjadi IDR 408,5 miliar, serta pendapatan melonjak 147% YoY menjadi IDR
1,65 triliun. Ke depan, perusahaan menargetkan platform 5G Fixed Wireless
Access Internet Rakyat sebagai katalis pertumbuhan utama untuk memperluas "

akses broadband terjangkau di Indonesia.
Source: Bisnis Indonesia
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PT United Tractors Tbk (UNTR) s
SILO berencana mengakuisisi saham dari sejumlah pihak non-afiliasi dengan nilai
sekitar IDR 9 triliun. Transaksi dilakukan dalam dua tahap, masing-masing senilai 7000
IDR 5,12 triliun dan IDR 3,87 triliun, melalui skema perjanjian opsi. Aksi korporasi
ini merupakan tindak lanjut dari MoU non-mengikat pada 13 Januari 2025 dengan
First REIT Management Limited, dan telah diformalisasi melalui perjanjian jual beli
bersyarat serta perjanjian opsi jual yang ditandatangani pada 1 April 2026. Para S0

1216

penjual merupakan entitas yang secara tidak langsung dimiliki oleh First REIT.
Source: Bisnis Indonesia
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Sector Ticker Company Clqse Market C?p iD iM 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)
Price (IDR tril) (%) (%) (%) (%) (X) (X) (%)

ADRO IJ Equity Adaro Energy Indonesa 2,560 75.2 2.0 4.5 14.3 41.4 7.1 15,058.8 13.6

Energy PGAS 1J Equity Perusahaan Gas Negara 1,910 46.3 0.3 -4.3 -8.2 0.0 8.6 14,044.1 10.8
MEDC 1J Equity Medco Energi International 1,700 42.7 -0.6 -5.6 15.6 26.4 5.0 13,821.1 15.6

ANTM 1J Equity Aneka Tambang 4,070 97.8 0.2 8.5 -1.2 29.2 10.5 2.2 22.7

Basic Materials INKP IJ Equity Indah Kita Pulp & Paper 9,925 54.3 -1.2 4.5 -1.7 16.8 5.0 6,892.4 8.2
SMGR 1J Equity Semen Indonesia 2,480 16.7 -0.4 -1.6 -6.1 -6.1 16.6 0.4 2.2

ASII 1] Equity Astra International 6,375 258.1 2.8 9.9 -12.4 -4.9 7.4 1.0 13.8

Industrials UNTR 1J Equity United Treactors 31,700 118.2 0.7 5.7 -0.9 7.5 6.8 1.0 15.2
MARK 1] Equity Mark Dynamics Indonesia 815 3.1 0.0 10.1 -3.0 -1.2 - - -

UNVR 1J Equity Unilever Indonesia 1,865 71.1 0.3 -6.8 -19.6 -28.3 15.3 23.8 158.5

Consumer Non-Cyclicals ICBP 1J Equity Indofood CBP Sukses Makmur 7,300 85.1 0.3 28 -10.2 -11.0 7.9 1.3 17.4
AMRT 1] Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,530 63.5 -0.6 59 -20.7 -22.5 14.7 2.8 20.1

MAPI 1] Equity Mitra Adiperkasa 1,290 21.4 0.0 16.7 7.5 10.7 8.1 1.2 15.9

Consumer Cyclicals ACES 1J Equity Ace Hardware 376 6.4 2.7 -1.6  -10.0 -8.3 6.9 0.9 13.0
ERAA 1J Equity Erajaya Swasembada 404 6.4 1.0 8.6 0.0 -1.0 4.2 0.6 14.0

KLBF 1J Equity Kalbe Farma 960 44.9 -1.5 -2.5 -19.3 -20.3 10.5 1.5 15.2

Healthcare MIKA 1] Equity Mitra Keluarga Karyasehat 2,120 29.5 -0.5 1.9 -10.5 -10.9 17.5 3.2 19.7
SILO 1J Equity Siloam International Hospitals 2,600 33.8 1.6 -3.7 3.6 -5.1 23.3 2.9 12.8

BBCA IJ Equity Bank Central Asia 6,425 792.0 -1.5 -5.2  -19.7 -20.4 12.0 2.4 20.9

Financials BBRI IJ Equity Bank Rakyat Indonesia 3,430 519.8 0.6 -1.4  -10.9 -6.3 8.0 1.5 18.9
BMRI 1] Equity Bank Mandiri 4,620 431.2 -0.4 -2.3 -8.1 -9.4 7.0 1.3 18.8

SMRA 1J Equity Summarecon Agung 330 5.4 -0.6 -2.9 -17.9 -13.6 5.3 0.4 7.7

Properties & Real Estate CTRA 1J Equity Ciputra Development 740 13.7 -0.7 8.0 -19.6 -10.8 5.5 0.5 9.6
BSDE IJ Equity Bumi Serpong Damai 790 16.7 -1.3 7.5 -16.4 -12.7 6.1 0.3 6.0

EMTK 1J Equity Elang Mahkota Teknologi 950 58.4 -0.5 19.5 -8.7 -12.4 - - -

Technology GOTO 1J Equity GoTo Gojek Tokopedia 52 61.9 0.0 20 -21.2 -18.8 24.8 1.5 4.9
BELI IJ Equity Global Digital Niaga 410 56.3 1.5 -5.5 -14.2 -16.7 - - -

TOWR 1] Equity Sarana Menara Nusantara 510 30.1 0.0 6.7 -89 -12.8 7.0 0.9 13.0

Infrastructure TLKM 1J Equity Telkom Indonesia 3,100 307.1 -0.6 1.6 -139 -10.9 13.1 2.1 15.6
ISAT 1J Equity Indosat 2,050 66.1 -1.0 -4.7 -8.5 -11.6 9.7 1.6 16.6

BIRD I1J Equity Blue Bird 1,665 4.2 0.9 0.0 -4.6 -2.1 5.1 0.6 11.8

Transportation & Logistic SMDR 1J Equity Samudera Indonesia 360 5.9 -0.6 53 -12.6 -8.2 - - -
ASSA 1] Equity Adi Sarana Armada 915 3.4 1.1 -10.7 -22.8 -18.7 6.0 1.1 19.4

Source: Bloomberg

Daily Top Gainers
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Daily Top Losers
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Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Equity, FI, FX Market

Stock Index Close iD YTD Fixed Income Close iD YTD FX Close iD YTD
Indonesia JCI Index 7,634 0.17 -12.74 Indonesia Policy Rate 4.75 0.00 0.00 IDR Indonesia 17,190.00 0.32 2.78
EM Asia MSCI EM Asia 880 -0.79 11.20 3M 6.03 -2.50 13.79 CNY China 6.82 -0.06 -2.43
China SHCOMP 4,051 -0.10 2.08 Govt 10YR 6.56 0.10 8.82 INR India 92.93 -0.29 3.03
India Sensex 78,494 0.65 -8.48 China Govt 10YR 1.77 -1.20 -4.12 MYR Malaysia 3.95 -0.10 -2.55
Malaysia KLCI 1,695 0.33 1.52 India Govt 10YR 6.90 1.60 4.50 VND Vietnam 26,337.00 0.01 0.19
Vietnam VN Index 1,817 -0.15 1.83 Malaysia Govt 10YR 3.57 -0.10 2.17 PHP Philippines 60.08 0.14 2.06
Philippines  PSE 5999 -1.06 -2.22 Vietnam Govt 10YR 4.17 -0.41 8.70 THB Thailand 32.08 0.26 1.83
Thailand SET 1,482 -0.49 17.69 Philippines Govt 10YR 6.58 0.30 7.59 SGD Singapore 1.27 -0.27 -1.29
Singapore STI 4,998 -0.20 7.34 Thailand Govt 10YR 2.02 2.90 23.08 HKD Hong Kong 7.83 0.09 0.52
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e Investment in Equity

10YR Governmet Benchmark Rate
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Research Team

Helmi Therik, FRM Head of Research helmi@shinhan.com
Billy Ibrahim Djaya Research Analyst billy.ibrahim@shinhan.com
Muhammad Adra Wijasena Fixed Income Analyst adra.wijasena@shinhan.com

PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is
prohibited.
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