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Market Review

IHSG melemah jelang libur panjang di tengah tekanan sentimen global, MAJOR MARKET INDICES CHANGE (%)

namun tetap catat kenaikan mingguan. us

Tiga indeks utama di AS ditutup sedikit menguat tadi malam. Namun, sektor Dow Jones 49,533.19] 49,003.41 0.07%

energi_ turun 1,4% seiring kontrak berjangka minyak mentah melemah 0,8_°/_o S&P 500 6,843.22| 6,978.60 0.10%

dan ditutup pada USD 62,33 per bare_I, tertekap oleh perkembangan pqsmf Nasdaq 22,578.38, 23,817.10 0.14%

dalam negosiasi AS-Iran. Sementara itu, sebagian besar pasar Eropa juga Europe

berakhir di zona positif, didukung oleh rilis laporan kinerja keuangan yang

masih berlangsung. Pelaku pasar turut mencermati data ekonomi dari Inggris, FTSE 100 10,556.17| 10,207.80; __ 0.79%

di mana tingkat pengangguran naik menjadi 5,2% pada bulan Desember, CAC 40 8,361.46; 8,152.82 0.54%

tertinggi dalam lima tahun terakhir. Di Asia, pasar dibuka bervariasi pagi ini DAX 24,998.40] 24,894.44 0.80%

setelah libur Tahun Baru Imlek. Perhatian pelaku pasar beralih pada Asia

perkembangan pembicaraan nuklir AS-Iran, sementara Jepang melaporkan

pertumbuhan PDB 4Q25 sebesar 0,2% YoY, lebih rendah dari perkiraan J(_:I - 8,212.27, 8,980.23 -0.64%

konsensus sebesar 1,6%. Nikkei 56,566.49! 53,333.54! -0.42%
Hang Seng 26,705.94! 27,126.95 0.52%

IHSG ditutup melemah pada perdagangan terakhir pekan lalu menjelang libur KOSPI 5,507.01] 5,084.85 -0.28%

panjang, seiring sikap hati-hati yang mendominasi aktivitas pasar. Meski

berakhir di zona merah, IHSG tetap membukukan kenaikan mingguan sebesar
3,49%, mencerminkan ketahanan pasar domestik. Pelemahan di akhir pekan

terutama dipicu tekanan eksternal, sejalan dengan pelemahan bursa Asia yang

mengikuti koreksi di Wall Street. Sentimen global cenderung lebih berhati-hati UNTR 68.7
akibat kekhawatiran terhadap dampak ekonomi dari adopsi Al yang semakin mco 387

cepat di berbagai sektor, serta fokus pelaku pasar pada data inflasi AS. Data Fim 381
ketenagakerjaan AS yang lebih kuat dari ekspektasi sebelumnya telah e e

menggeser proyeksi pelonggaran moneter, dengan pasar kini memperkirakan AnDI 190

pemangkasan suku bunga pertama oleh The Fed pada Juli 2026, lebih lambat BBTN 17.2

dari perkiraan sebelumnya pada Juni. Penyesuaian ekspektasi ini mendorong BRMS 16.2

penguatan Dolar AS dan memperketat likuiditas global, sehingga memberi 1SAT 158

tekanan pada pasar negara berkembang termasuk Indonesia. Tekanan AORO 149

tambahan datang dari China, di mana harga rumah baru turun 3,3% YoY pada
Januari 2026, menjadi penurunan terdalam dalam tujuh bulan terakhir dan
mempertegas lemahnya sektor properti. Secara sektoral, saham infrastruktur Source: IDX

mencatat koreksi terdalam, sementara sektor transportasi menguat didorong

optimisme atas insentif pemerintah bagi industri galangan kapal. Dari
domestik, pelaku pasar masih mencermati langkah lanjutan Otoritas Jasa
Keuangan dan self regulatory organization terkait reformasi pasar modal serta

(IDR Bn)

-1,306.8 BBCA

pemenuhan kriteria data MSCI. Arah pasar selanjutnya juga akan ditentukan 2271 BumI
oleh hasil Rapat Dewan Gubernur Bank Indonesia, dengan suku bunga acuan -98.3 1| BBRI
diperkirakan tetap di level 4,75%, yang diharapkan mampu menjaga stabilitas 758 7 eoro

di tengah ketidakpastian global. O

-68.6 ANTM
-63.3 INKP

Trading Value: IDR 24.34 trillion -46.5 | BRPT
Foreign Net Sell: 2.03 trillion 417 1] PTRO
-41.3 SMGR
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PT XLSMART Telecom Indonesia Tbk (EXCL) Source: IDX

Meski mencatatkan rugi bersih pada 2025, EXCL diperkirakan akan

membukukan kinerja yang lebih kuat pada 2026. Perseroan mencatat
pertumbuhan pendapatan sebesar 23,44% YoY menjadi IDR 42,45 triliun pada

akhir 2025. Namun, EXCL membukukan rugi bersih yang diatribusikan kepada
pemegang saham sebesar IDR 4,43 triliun, berbalik dari laba bersih IDR 1,82 o
triliun pada tahun sebelumnya. Di sisi lain, normalized EBITDA meningkat 13%

YoY menjadi IDR 20,1 triliun dengan margin normalized EBITDA sebesar 47%. so0
Layanan data dan digital tetap menjadi pendorong utama, berkontribusi lebih
dari 90% terhadap total pendapatan.
Source: Kontan
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PT Darma Henwa Tbk (DEWA) 6000
Saham DEWA naik 9,73% ke level IDR 620 per saham pada 13 Februari 2026,
didukung oleh program buyback saham perseroan. DEWA mengonfirmasi telah
menggunakan seluruh dana buyback sebesar IDR 950 miliar. Program tersebut
resmi berakhir pada 13 Februari 2026, lebih cepat dari jadwal sebelumnya
pada 19 Februari 2026, setelah pertama kali diumumkan pada 10 Desember
2025. Meski menguat dalam periode buyback, secara year to date saham
@gg‘.mwggmaﬁu; terkQreksi 7,46%. Sejak dimulainya program buyback, saham ini
telah naik 25%.
Source: Kontan
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Key Company

Sector Ticker Company Clqse Market C?p iD iM 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)
Price (IDR tril) (%) (%) (%) (%) (X) (X) (%)

ADRO IJ Equity Adaro Energy Indonesa 2,220 65.2 0.0 -0.4 18.1 22.7 8.2 13,703.7 11.2

Energy PGAS 1J Equity Perusahaan Gas Negara 2,130 51.6 -4.1 5.4 23.1 11.5 9.7 16,015.0 11.0
MEDC 1J Equity Medco Energi International 1,580 39.7 0.0 8.2 25.4 17.5 6.3 15,490.2 14.3

ANTM 1J Equity Aneka Tambang 4,050 97.3 -1.7 0.0 34.6 28.6 11.9 2.5 21.9

Basic Materials INKP IJ Equity Indah Kita Pulp & Paper 9,850 53.9 3.1 -1.5 29.2 15.9 7.2 7,417.2 6.4
SMGR 1] Equity Semen Indonesia 3,010 20.3 -5.9 14.0 18.5 14.0 30.2 0.5 1.5

ASII 1] Equity Astra International 6,650 269.2 -1.8 -5.7 3.5 -0.7 8.0 1.1 14.2

Industrials UNTR IJ Equity United Treactors 29,400 109.7 2.3 -5.3 7.9 -0.3 6.6 1.0 14.9
MARK 1] Equity Mark Dynamics Indonesia 805 3.1 -1.2 -2.4 11.8 -2.4 - - -

UNVR 1J Equity Unilever Indonesia 2,300 87.7 0.0 -6.1 -84 -11.5 18.5 34.5 397.2

Consumer Non-Cyclicals ICBP 1J Equity Indofood CBP Sukses Makmur 8,200 95.6 0.0 1.9 -1.5 0.0 9.3 1.6 18.1
AMRT 1] Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,845 76.6 -2.1 -6.8 -0.8 -6.6 19.9 3.7 19.5

MAPI 1] Equity Mitra Adiperkasa 1,325 22.0 2.3 12.3 0.4 13.7 9.6 1.4 15.8

Consumer Cyclicals ACES 1J Equity Ace Hardware 398 6.8 -1.0 -3.4 -7.0 -2.9 8.1 1.0 12.3
ERAA 1J Equity Erajaya Swasembada 438 7.0 2.8 7.9 4.8 7.4 5.3 0.7 12.8

KLBF 1J Equity Kalbe Farma 1,080 50.6 -1.8 -10.4 -8.5 -10.4 12.9 1.9 15.0

Healthcare MIKA 1] Equity Mitra Keluarga Karyasehat 2,320 32.3 -2.1 -2.5 -8.3 -2.5 21.9 4.0 19.1
SILO 1J Equity Siloam International Hospitals 2,720 35.4 3.8 4.6 6.7 -0.7 29.2 3.4 11.3

BBCA IJ Equity Bank Central Asia 7,200 887.6 -1.7 -10.8 -14.3 -10.8 13.2 2.7 21.1

Financials BBRI IJ Equity Bank Rakyat Indonesia 3,780 572.9 -0.3 -1.0 -4.8 3.3 9.4 1.7 18.3
BMRI 1J Equity Bank Mandiri 5,075 473.7 0.0 1.7 5.9 -0.5 7.7 1.4 18.7

SMRA 1J Equity Summarecon Agung 398 6.6 0.5 -2.9 1.0 4.2 6.8 0.5 7.5

Properties & Real Estate CTRA 1J Equity Ciputra Development 830 15.4 -1.2 -11.7 -6.2 0.0 6.4 0.6 10.2
BSDE IJ Equity Bumi Serpong Damai 895 18.9 -1.1 -6.3 -8.7 -1.1 7.0 0.4 5.9

EMTK 1J Equity Elang Mahkota Teknologi 925 56.8 0.0 -11.9 -223 -14.7 - - -

Technology GOTO 1J Equity GoTo Gojek Tokopedia 59 70.3 -1.7  -13.2 -3.3 -7.8 101.0 1.8 2.1
BELI IJ Equity Global Digital Niaga 442 60.0 0.5 -5.2 -6.8 -10.2 - - -

TOWR 1J Equity Sarana Menara Nusantara 525 31.0 0.0 -4.5 -2.8 -10.3 7.4 1.0 14.0

Infrastructure TLKM 1J Equity Telkom Indonesia 3,450 341.8 -3.1 -5.7 -4.7 -0.9 14.3 2.3 15.6
ISAT 1J Equity Indosat 2,230 71.9 0.5 -1.3 8.8 -3.9 10.8 1.7 16.4

BIRD 1J Equity Blue Bird 1,715 4.3 -0.6 -1.4 -2.8 0.9 5.8 0.7 11.2

Transportation & Logistic SMDR 1J Equity Samudera Indonesia 396 6.5 -0.5 -6.2 28.6 1.0 - - -
ASSA 1J Equity Adi Sarana Armada 1,165 4.3 1.3 -1.7 5.0 3.6 8.6 1.6 19.3

Source: Bloomberg

Daily Top Gainers Daily Top Losers

DARMA HENWA PT TBK 973 -3.07 SINAR MAS MULTIARTHA PT
ENERGI MEGA PERSADA TBK PT 964 -3.09 TELKOM INDONESIA PERSERO TBK
BUMI RESOURCES TBK PT 815 31 AVIA AVIAN TBK PT
VKTR TEKNOLOGI MOBILITAS TBK 6.70 312 ALAMTRI MINERALS INDONESIA T
BANK PAN INDONESIA TBK PT 427 334 TIMAH TBK PT
SILOAM INTERNATIONAL HOSPITA 382 375 PRADIKS| GUNATAMA TBK PT
BUKIT ULUWATU VILLA TBK PT 3.49 397 SENTUL CITY TBK PT
INDAH KIAT PULP & PAPER TBK 3.14 -4.05 PERUSAHAAN GAS NEGARA PERSER
DAYAINTIGUNA YASA TBK PT 263 444 TOWER BERSAMA INFRASTRUCTURE
UNITED TRACTORS TBK PT 2.26 532 XLSMART TELECOM SEJAHTERA TB
(%) 0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0 12.0 60 50 40 30 20 10 00 ()
Source: Bloomberg Source: Bloomberg
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Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Equity, FI, FX Market |

Stock Index Close iD YTD Fixed Income Close iD YTD FX Close iD YTD
Indonesia JCI Index 8,212 0.00 -6.13 Indonesia Policy Rate 4.75 0.00 0.00 IDR Indonesia 16,839.00 0.00 0.68
EM Asia MSCI EM Asia 857 0.05 8.34 3M 5.40 0.00 1.96 CNY China 6.90 0.00 -1.19
China SHCOMP 4,082 0.00 2.85 Govt 10YR 6.38 0.00 5.79 INR India 90.69 0.03 0.54
India Sensex 83,451 0.21 -2.69 China Govt 10YR 1.78 0.00 -3.26 MYR Malaysia 3.90 0.00 -3.80
Malaysia KLCI 1,741 0.00 4.28 India Govt 10YR 6.66 -0.90 0.76 VND Vietnam 25,970.00 0.00 -1.21
Vietnam VN Index 1,824 0.00 2.22 Malaysia Govt 10YR 3.52 0.00 0.69 PHP Philippines 57.99 0.00 -1.48
Philippines  PSE 6,369 0.00 3.81 Vietnam Govt 10YR 3.99 0.00 3.87 THB Thailand 31.23 0.44 -0.87
Thailand SET 1,460 1.50 15.88 Philippines Govt 10YR 6.05 0.10 -1.10 SGD Singapore 1.26 0.04 -1.78
Singapore STI 4,939 0.00 6.07 Thailand Govt 10YR 1.87 0.00 14.16 HKD Hong Kong 7.82 0.00 0.31
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() X) ®)
8509 — il index 16 ——JCl Index 12MF PER 7 —JCl Index 12MF EPS
9,000 700
8500 675
8,000 680
625
7,50
600
7,000
575
6,500 50
6,000 525
8 + 0 +
01125 04125 07125 10125 01126 0125 0325 0515 075 0925 1125 0126 01125 04125 07125 1025 01126
Foreigner Net Cumulative Investment in E: 10YR Governmet Benchmark Rate Rupiah/Dollar Spot rate
(USD mi) (%) (IDRIUSD)
2,0000 757 ——10YR Govemmet Benchmark Rate 17,500 —— Rupiah/Dollar Spot rate
1,000.0 ,/'.\ 7.0 + 17,000
00
10000 "\ 651 16,500
20000 60 16,000
-3000.0
554 15,500
40000
-5,000.0 50 15,000
01125 04125 07125 1025 01126 0125 0325 0525 O7TRS 095 M5 016 0125 0325 05125 O7/25 0925 11125 01126
w1 L Nickel |
(USDIBarre) (USDIMT) (MYRI25MT)
B —wn 2000 71 —Nickel 8800 1 — paim oil
80 19,000
5,000
. 18,000
17,000
70 4,500
16,000
65
15,000 4000
& 14,000
3,500
55 13,000
50 12,000 + 3,000
01125 04125 07125 10125 01126 01125 04125 07125 1025 01126 01125 04125 07125 1025 01126
d Industrial Production CPI and Policy Rate
(standard=50) ——Manufacturing PMI (1) (%YoY) (%) (%YoY) || (USD) (GBo)
56 - 10 6.00 Policy Rate (L) ——CPI (R) 400 ||22 7 ——EIDO USEquity (L) 1,300
Industrial Production (R) oar XMD LN Eq:wty ®
54 8 560 300 ||2 1,200
i /\ /\/\/ 6 540
520 200 |[18 1,100
50 \
/ 4 5.00
“ \/,\ ) 4.80 100 |16 1,000
% 460
0 4.40 000 ||14 900
“ 420
2 2 4.00 + -1.00 || 12 + 800
o5 05 055 05 095 M5 0126 0125 04125 07125 1025 0126 o5 oS OTRS 105 01026

Source: Bloomberg

€D SHINHAN SEKURITAS INDONESIA




€ SHINHAN SEKURITAS INDONESIA

q SHINHAN
&> SEKURITAS INDONESIA

Research Team

Helmi Therik, FRM Head of Research helmi@shinhan.com
Billy Ibrahim Djaya Research Analyst billy.ibrahim@shinhan.com
Muhammad Adra Wijasena Fixed Income Analyst adra.wijasena@shinhan.com

PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is
prohibited.
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