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Indonesia Market Daily

Market Review

JCI kembali menguat ke atas 8.000 didukung sentimen konsumen yang MAJOR MARKET INDICES CHANGE (%)
meningkat. us
Saham AS mengawali pekan dengan pergeral_(an mayoritas menguat, d_engan indeks Dow Jones 50.135.87] 49.003.41 0.04%
Dow Jones mencetak rekor tertinggi sepanjang masa yang baru, didukung oleh S&P 500 6.964.82 697860 0.47%
rebound saham-saham sektor teknologi. Pelaku pasar terus mencermati rilis kinerja 227 172 L
laba korporasi yang sedang berlangsung, serta data ekonomi utama, termasuk Nasdag 23,238.67] 23,817.10 0.90%
laporan penjualan ritel yang diperkirakan meningkat sebesar 0,4% setelah naik Europe
0,6% pada periode sebelumnya. Pasar Eropa mengikuti penutupan positif Wall FTSE 100 10,386.23] 10,207.80 0.16%
Street, seiring inflasi kawasan euro diproyeksikan akan stabil di target 2% Bank ’ : N
Sentral Eropa (ECB) setelah sempat turun di bawah level tersebut pada awal tahun CAC 40 8,323.28 _8,152.82 0.60%
ini, menurut pejabat ECB. Pasar Asia juga dibuka menguat pagi ini, dengan indeks DAX 25,014.87; 24,894.44 1.19%
Nikkei 225 melanjutkan reli hingga mencetak level tertinggi baru setelah Asia
kemenangan telak Perdana Menteri Sanae Takaichi. Hasil tersebut mendorong Il 8,031.87| 8,980.23 1.22%
optimisme terhadap kebijakan pro-pertumbuhan, stimulus fiskal yang proaktif, serta . o
berlanjutnya sikap menahan kenaikan suku bunga.. Nikkei 56,363.94 53,333.54 3.89%
Hang Seng 27,027.16; 27,126.95 1.76%
IHSG memulai pekan dengan penguatan, naik +96,61 poin (+1,22%) ke level KOSPI 5,298.04] 5,084.85 4.10%

8.031,87, menandakan pemulihan setelah volatilitas belakangan ini. Kenaikan
terjadi di sebagian besar sektor siklikal, dengan Energi, Bahan Dasar, dan Properti
menjadi penggerak utama, mencerminkan minat kembali pada saham terkait
komoditas dan pasar domestik. Sementara itu, sektor Kesehatan dan Keuangan
menjadi satu-satunya sektor yang menutup di zona negatif, terdorong kekhawatiran

ANTM 116.8
terkait kondisi kredit dan risiko regulasi. Sentimen pada sektor perbankan tetap suva 846
waspada setelah Moody’s menurunkan outlook peringkat kredit sovereign Indonesia DEWA 572
menjadi negatif dari stabil, menyebutkan menurunnya prediktabilitas dan koherensi eMas 533
dalam pembuatan kebijakan serta komunikasi kebijakan yang lebih lemah dalam PANI 48.6
setahun terakhir. Langkah ini menyusul kekhawatiran terkait transparansi yang RAA 442
sebelumnya diangkat MSCI, yang memicu aksi jual pasar senilai lebih dari USD 80 SUPA 5
miliar. Moody’s juga menurunkan outlook lima bank besar, yakni BBCA, BBRI, BMRI, . 302
BBNI, dan BBTN, mencerminkan keterkaitan mereka dengan peringkat Baa2 - >

Indonesia dan meningkatnya risiko terkait kredibilitas kebijakan. Di sisi lain,
sentimen pasar didukung oleh fundamental domestik yang membaik, terutama dari
sisi konsumen. Indeks Keyakinan Konsumen Bank Indonesia meningkat 3,5 poin dari
123,5 pada Desember 2025 menjadi 127 pada Januari 2026, tertinggi dalam Source: IDX

setahun. Kenaikan ini didorong oleh Indeks Kondisi Ekonomi Saat Ini (IKE) dan

Indeks Ekspektasi Konsumen (IEK) yang masing-masing naik menjadi 115,1 dan
138,8, mencerminkan optimisme rumah tangga terhadap prospek pendapatan,

kesempatan kerja, dan kondisi ekonomi secara keseluruhan. Sentimen positif
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domestik ini turut menguatkan Rupiah terhadap US Dollar di tengah pelemahan US e s o
Dollar Index menjelang sejumlah data ekonomi AS, termasuk penjualan ritel, inflasi, 822 UMt
dan laporan ketenagakerjaan. Di sisi global, pasar mulai memperhitungkan -36.7 1| HRTA
kemungkinan pelonggaran kebijakan moneter oleh The Federal Reserve tahun ini, -25.9 1| NCKL
dengan kontrak Fed funds futures menunjukkan probabilitas 19,9% untuk 221 1] BURE
pemangkasan suku bunga 25 basis poin pada pertemuan 17-18 Maret. i

-18.5 GOTO
Trading Value: IDR 17.82 trillion -17.8 1| BBTN
Foreign Net Sell: 721.77 billion 400 700 600 500 400 300 200 <100 0

(IDR Bn)

Company News Source: IDX

PT Indosat Tbk (ISAT)
ISAT mencatat pertumbuhan laba bersih 12,2% YoY menjadi IDR 5,51 triliun pada _
2025. Pendapatan tumbuh lebih moderat, naik 1,18% YoY menjadi IDR 58,52 JAKARTA STOCK EXCHANGE INDEX

triliun. Segmen seluler tetap menjadi kontributor utama dengan IDR 47,35 triliun, »

diikuti segmen multimedia, komunikasi data, dan internet (MIDI) sebesar IDR 8,34

triliun, sementara telekomunikasi tetap menambahkan IDR 817,59 miliar.
Source: CNBC Indonesia
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PT Bukit Asam Tbk (PTBA)

PTBA berperan strategis dalam mendukung Fasilitas Pengolahan dan Pemurnian
Bauksit-Alumina-Aluminium terintegrasi di Mempawah, Kalimantan Barat, dengan 6,000
menyediakan energi yang andal dan berkelanjutan. PTBA menyediakan solusi energi
untuk mendukung operasi smelter yang mampu mengolah 3 juta ton bauksit
menjadi 1 juta ton alumina per tahun, yang selanjutnya disuling menjadi 600.000
ton aluminium. 5000
Source: CNBC Indonesia
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Sector Ticker Company Clqse Market C?p iD iM 3M YTD PER(26F) PBR(26F) ROE(26F)
Price (IDR tril) (%) (%) (%) (%) (X) (X) (%)

ADRO IJ Equity Adaro Energy Indonesa 2,130 62.6 2.4 1.4 8.7 17.7 7.9 13,148.1 11.2

Energy PGAS 1J Equity Perusahaan Gas Negara 2,220 53.8 -0.4 12.4 28.3 16.2 11.0 16,691.7 11.2
MEDC 1J Equity Medco Energi International 1,475 37.1 -0.3 -0.7 12.2 9.7 6.3 14,460.8 13.0

ANTM 1J Equity Aneka Tambang 3,890 93.5 4.9 7.2 33.7 23.5 11.7 2.4 21.4

Basic Materials INKP IJ Equity Indah Kita Pulp & Paper 9,175 50.2 3.7 -5.2 23.6 7.9 6.7 6,908.9 6.4
SMGR 1] Equity Semen Indonesia 2,570 17.4 -2.3 -2.3 -6.9 -2.7 25.8 0.4 1.5

ASII 1] Equity Astra International 6,650 269.2 -0.7 -3.3 3.5 -0.7 8.0 1.1 14.2

Industrials UNTR IJ Equity United Treactors 27,000 100.7 2.3 -14.3 -3.1 -8.5 5.9 0.9 15.4
MARK 1] Equity Mark Dynamics Indonesia 820 3.1 -1.2 0.6 17.1 -0.6 - - -

UNVR 1J Equity Unilever Indonesia 2,300 87.7 0.0 -12.2 -9.1 -11.5 19.3 32.3 134.2

Consumer Non-Cyclicals ICBP 1J Equity Indofood CBP Sukses Makmur 8,075 94.2 0.0 0.9 -6.6 -1.5 9.2 1.6 18.1
AMRT 1] Equity Sumber Alfaria Trijaya 1,920 79.7 6.1 -1.8 1.9 -2.8 20.7 3.9 19.5

MAPI 1] Equity Mitra Adiperkasa 1,200 19.9 -1.2 4.8 -15.5 3.0 8.7 1.3 15.8

Consumer Cyclicals ACES 1J Equity Ace Hardware 404 6.9 0.0 -2.4  -10.2 -1.5 8.2 1.0 12.3
ERAA 1J Equity Erajaya Swasembada 404 6.4 -0.5 0.0 -5.6 -1.0 4.9 0.6 12.8

KLBF 1J Equity Kalbe Farma 1,105 51.7 -1.3 -6.8 -13.0 -8.3 13.3 1.9 14.8

Healthcare MIKA 1] Equity Mitra Keluarga Karyasehat 2,340 32.5 -0.4 -4.5 -6.4 -1.7 22.2 4.0 19.0
SILO 1J Equity Siloam International Hospitals 2,750 35.8 -3.2 10.9 16.5 0.4 29.3 3.4 11.5

BBCA IJ Equity Bank Central Asia 7,500 924.6 -2.3 -7.7  -12.5 -7.1 13.8 2.8 21.1

Financials BBRI 1J Equity Bank Rakyat Indonesia 3,770 571.4 -0.3 2.4 -4.1 3.0 9.4 1.7 18.3
BMRI 1J Equity Bank Mandiri 5,000 466.7 -1.0 5.0 5.7 -2.0 7.7 1.4 18.6

SMRA 1J Equity Summarecon Agung 388 6.4 0.5 -4.0 -1.5 1.6 6.6 0.5 7.7

Properties & Real Estate CTRA 1J Equity Ciputra Development 835 15.5 -1.2 -3.5 -6.2 0.6 6.2 0.6 10.2
BSDE IJ Equity Bumi Serpong Damai 900 19.1 -0.6 -5.3 -7.7 -0.6 7.1 0.4 5.9

EMTK 1J Equity Elang Mahkota Teknologi 855 52.5 0.0 -25.0 -34.0 -21.2 - - -

Technology GOTO 1J Equity GoTo Gojek Tokopedia 60 71.5 0.0 -9.1 -10.4 -6.3 102.7 1.9 2.1
BELI IJ Equity Global Digital Niaga 442 60.0 0.5 -7.5 -2.2 -10.2 - - -

TOWR 1J Equity Sarana Menara Nusantara 530 31.3 1.0 -7.0 -7.0 -9.4 7.4 1.0 14.0

Infrastructure TLKM 1J Equity Telkom Indonesia 3,350 331.9 -0.9 -2.9 -2.6 -3.7 13.9 2.2 15.6
ISAT 1J Equity Indosat 2,110 68.0 -1.9 -2.3 1.9 -9.1 10.9 1.7 14.7

BIRD 1J Equity Blue Bird 1,695 4.2 -0.3 -2.3 -4.0 -0.3 5.8 0.6 11.2

Transportation & Logistic SMDR 1J Equity Samudera Indonesia 374 6.1 2.2 -8.8 22.2 -4.6 - - -
ASSA 1] Equity Adi Sarana Armada 1,095 4.0 -3.1 -11.7 2.3 -2.7 8.1 1.5 19.3

Source: Bloomberg

Daily Top Gainers Daily Top Losers

BUKIT ULUWATU VILLA TBK PT 2216 134 KALBE FARMA TBK PT
PRADIKS| GUNATAMA TBK PT 1975 172 BAYAN RESOURCES TBK PT
NUSANTARA SAWIT SEJAHTERA TB 16.77 -1.86 INDOSAT TBK PT
PANTAI INDAH KAPUK DUA TBK P 1036 -1.94 INDOKRIPTO KOIN SEMESTA TBK
DIAN SWASTATIKA SENTOSA TBK 8.87 -2.28 BANK CENTRAL ASIA TBK PT
BUMI RESOURCES MINERALS TBK 6.88 234 BANK JAGO TBK PT
MERDEKA COPPER GOLD TBK PT 6.67 259 AVIA AVIAN TBK PT
MERDEKA BATTERY MATERIALS T8 6.50 317 SILOAM INTERNATIONAL HOSPITA
IMPACK PRATAMA INDUSTRI TBK 6.50 625 JAYA SUKSES MAKMUR SENTOSA T
BUMIRESOURCES TBK PT 6.19 627 MULTIPOLAR TECHNOLOGY TBK PT
(%) 00 50 100 15.0 200 2.0 -7.0 -6.0 5.0 4.0 3.0 2.0 -1.0 0.0 (%)
Source: Bloomberg Source: Bloomberg

SHINHAN SEKURITAS INDONESIA




Member of Indonesia Stock Excha

SHINHAN SEKljleAS INDONESIA

Stocks, Bonds, Foreign Exchange

Equity, FI, FX Market |

Stock Index Close iD YTD Fixed Income Close 1D YTD FX Close iD YTD
Indonesia JCI Index 8,032 1.22 -8.19 Indonesia Policy Rate 4.75 0.00 0.00 IDR Indonesia 16,803.00 -0.37 0.47
EM Asia MSCI EM Asia 842 2.41 6.47 3M 5.50 5.20 3.83 CNY China 6.92 -0.21 -0.96
China SHCOMP 4,123 141 3.89 Govt 10YR 6.45 3.00 6.96 INR India 90.77 0.11 0.63
India Sensex 84,066 0.58 -1.98 China Govt 10YR 1.80 -0.30 -2.17 MYR Malaysia 3.93 -0.32 -2.94
Malaysia KLCI 1,751 1.07 4.88 India Govt 10YR 6.76 1.20 2.27 VND Vietnam 25,914.00 -0.20 -1.42
Vietnam VN Index 1,755 -0.04 -1.66 Malaysia Govt 10YR 3.56 -0.60 1.83 PHP Philippines 58.47 -0.20 -0.67
Philippines  PSE 6,349 -0.65 3.49 Vietnam Govt 10YR 4.01 -0.98 4.54 THB Thailand 31.23 -1.32 -0.87
Thailand SET 1,401 3.46 11.21 Philippines Govt 10YR 6.09 2,90 -0.47 SGD Singapore 1.27 -0.44 -1.58
Singapore STI 4,961 0.54 6.54 Thailand Govt 10YR 1.86 3.10 13.68 HKD Hong Kong 7.82 0.03 0.31

JCI Index 12MF PER JCI Index 12MF EPS
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Source: Bloomberg
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Research Team

Helmi Therik, FRM Head of Research helmi@shinhan.com
Billy Ibrahim Djaya Research Analyst billy.ibrahim@shinhan.com
Muhammad Adra Wijasena Fixed Income Analyst adra.wijasena@shinhan.com

PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the date of
this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled from sources we
believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its completeness or accuracy. It is not an
offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. Clients should consider whether it is suitable for
their particular circumstances before acting on any opinions and recommendations in this report. This report
is distributed to our clients only, and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is
prohibited.
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