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Market Review

Harga Surat Utang Negara melanjutkan penguatan pada perdagangan 
Selasa (17/06). Indonesia Composite Bond Index naik 0,53% ke level 432,96. 
Yield SUN acuan bertenor 5-tahun (FR0109) dan 10-tahun (FR0108) turun 6,2 
bps dan 14 bps ke level 6,81% dan 6,84%. Sementara itu, yield SUN acuan 
bertenor 15-tahun (FR0106) dan 20-tahun (FR0107) turun 10 bps dan 13 bps 
menjadi 7,02% dan 7,03%.

Pada pertemuan Juni 2026, Federal Reserve memutuskan untuk 
mempertahankan kisaran target suku bunga dana federal di angka 
3,50%–3,75%. Keputusan tersebut mencerminkan penilaian Fed bahwa 
ekonomi AS terus menunjukkan ketahanan, didukung oleh ekspansi ekonomi yang 
stabil, investasi bisnis yang solid, dan pasar tenaga kerja yang relatif sehat 
dengan tingkat pengangguran yang berada di sekitar level moderat secara 
historis. Namun, inflasi tetap berada di atas target jangka panjang Federal 
Reserve sebesar 2%, dengan para pembuat kebijakan menyoroti tekanan sisi 
penawaran yang berkelanjutan—terutama biaya energi yang tinggi dan 
ketidakpastian geopolitik yang lebih luas—sebagai kontributor utama terhadap 
kenaikan harga yang berkelanjutan. Dalam pertemuan pertamanya sebagai 
Gubernur Federal Reserve, Kevin Warsh mengadopsi sikap anti-inflasi yang sangat 
tegas dan menekankan bahwa Komite secara tegas berkomitmen untuk 
memulihkan stabilitas harga, sambil menghindari panduan eksplisit ke depan 
mengenai pergerakan suku bunga di masa mendatang. Yang penting, komunikasi 
terbaru Fed menunjukkan pergeseran yang signifikan dari narasi pelonggaran 
sebelumnya dan membuka kemungkinan pengetatan moneter tambahan jika 
inflasi gagal mereda dalam beberapa bulan mendatang. Pasar keuangan 
menafsirkan pertemuan tersebut sebagai relatif agresif, menyebabkan yield 
obligasi pemerintah—terutama obligasi jangka pendek—naik karena investor 
menyesuaikan ekspektasi terhadap lingkungan suku bunga lebih tinggi untuk 
jangka waktu lebih lama. 

Bank Indonesia (BI) diperkirakan akan mempertahankan suku bunga 
acuan (BI-Rate) di level 5,5% dalam Rapat Dewan Gubernur (RDG) yang 
berlangsung pada 17-18 Juni 2026. Stabilitas nilai tukar rupiah yang mulai 
membaik dinilai mengurangi urgensi bagi bank sentral untuk kembali menaikkan 
suku bunga dalam waktu dekat. BI kemungkinan akan memilih menahan suku 
bunga sambil menunggu dampak dari kenaikan suku bunga sebelumnya terhadap 
stabilitas nilai tukar, arus modal, dan inflasi. BI telah mengambil langkah agresif 
dengan menaikkan suku bunga acuan sebesar total 75 bps dalam beberapa waktu 
terakhir untuk menahan pelemahan rupiah, menarik kembali aliran modal asing, 
serta menjaga ekspektasi inflasi tetap berada dalam sasaran 2,5%±1%. Pada 
perdagangan Rabu, nilai tukar rupiah ditutup melemah 39 poin ke level Rp17.764 
per dolar AS, dibandingkan penutupan sebelumnya di Rp17.725 per dolar AS. 
Adapun BI dijadwalkan mengumumkan hasil RDG Juni 2026, termasuk keputusan 
suku bunga acuan, dalam konferensi pers pada Kamis (18/06). Sebelumnya, 
dalam RDG Mei 2026, BI menaikkan BI-Rate sebesar 50 bps menjadi 5,25%. 
Selanjutnya, dalam RDG Mingguan Bank Indonesia pada 9 Juni 2026, bank sentral 
kembali menaikkan suku bunga acuan sebesar 25 bps menjadi 5,5%. Meski 
demikian, peluang kenaikan suku bunga sebesar 25 bps masih terbuka apabila 
tekanan terhadap rupiah kembali meningkat. Skenario tersebut dapat terjadi jika 
nilai tukar rupiah mendekati Rp18.000 per dolar AS, harga minyak dunia kembali 
naik, yield US Treasury meningkat, serta pasar merespons pernyataan bank 
sentral AS atau Federal Reserve (The Fed) secara lebih hawkish. 

Corporate News

PEFINDO telah menegaskan peringkat idAAA untuk PT Wahana Ottomitra 
Multiartha Tbk (WOM Finance) dan obligasinya yang beredar. Prospek 
peringkat korporasi stabil. Peringkat ini terutama didorong oleh pentingnya 
strategisnya yang tinggi bagi Maybank Bha. Profil kredit mandiri Perusahaan 
mencerminkan posisi pasar yang kuat dan kapitalisasi yang kuat, tetapi dibatasi 
oleh indikator profitabilitas di bawah rata-rata dan profil kualitas aset yang 
moderat. Peringkat dapat diturunkan jika dukungan Grup melemah, yang dapat 
ditunjukkan oleh WOM Finance yang berhenti menjadi bagian dari rencana 
strategis bisnis keuangan Grup Maybank atau jika salah satu profil bisnis atau 
keuangan Perusahaan melemah secara substansial tanpa indikasi dukungan yang 
jelas dari Grup. 

Daily Bond Market Update

IGB Benchmark Bonds

TTM Price

(Year) (bps)

FR0109 4.75 24 6.81% 96.27

FR0108 9.8 99 6.84% 97.55

FR0106 14.2 86 7.02% 100.94

FR0107 19.2 138 7.03% 100.96

Source: PHEI

10-year Government Bond Yield

Chg.

(bps)

India 6.88 6.88 0.60

Turkey 30.9 30.9 2.50

Singapore 1.98 1.99 -0.30

Thailand 2.06 2.09 -3.00

Malaysia 3.58 3.58 0.00

Korea 4.11 4.11 0.00

China 1.73 1.73 -0.50

Japan 2.59 2.63 -4.10

US 4.49 4.44 4.90

Source: Bloomberg

Government Bond Ownership

Bank 1,070.9 15.5%

Bank Indonesia 2,011.9 29.1%

Mutual Fund 260.1 3.77%

Insurance & Pension Fund 1,417.6 20.5%

Foreigners 869.8 12.6%

Individual 553.3 8.01%

Others 725.0 10.5%

Total 6,908.7 100.0%

Source: DJPPR (as of June 15, 2026)

Currency Movement

USD/IDR 17738 17703 0.20%

EUR/USD  1.150 1.161 -0.92%

GBP/USD 1.329 1.343 -0.99%

USD/JPY 160.7 160.4 0.14%

USD/SGD 1.288 1.282 0.47%

USD/MYR 4.070 4.070 0.00%

Source: Bloomberg

Money Market

JIBOR

O/N 5.90 5.90 5.90 5.90

1M 5.03 5.03 5.03 5.03

3M 5.46 5.46 5.46 5.46

LIBOR

1M 4.96 4.96 4.96 4.96

3M 4.85 4.85 4.85 4.85

6M 4.68 4.68 4.68 4.68

Indonesia Interest Rates

Deposit 1M 3.79 3.82 3.73 3.63

Lending 14.9 14.9 15.0 15.0

Source: Bloomberg

17-Jun (-1 day) Chg. (%)

(-1 week)(- 1 month)

In Percentage (%)

Series Yield Price

Country Yield (%) (-1 day)

Institution

FX Rate

17-Jun (-1 day)

In Trillion IDR



Source: Bloomberg Source: Bloomberg
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Auction Result: Conventional IGB (in Billion IDR)
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Awarded
Date Series TTM

Target

Issuance

Incoming

9-Jun-26

SPN01260711

SPN12270610

FR0109

FR0108

FR0106

FR0107

FR0102

36,000

7.390%

7.400%2,372

2,500

5,000

6,950

1,800

1,500

Date Report Date Report

June 15, 2026

June 16, 2026

June 17, 2026

June 18, 2026

June 19, 2026

June 15, 2026

June 16, 2026

June 17, 2026

June 18, 2026

June 19, 2026

External Debt Position

Sukuk Auction

---

Interest Rate Decision

Loan Growth

June 22, 2026

June 23, 2026

June 24, 2026

June 25, 2026

June 26, 2026

Industrial Production

Housing Starts

US Retail Sales; FOMC Interest Rate Decision

Initial Jobless Claims

---

---

S&P Global Composite PMI Flash

Money Supply

Initial Jobless Claims; PCE Price Index

GDP Growth Rate; Durable Goods

3,920

6.880%

7.300%

7.500%

7.420%

7.420%

7.400%

Bids

Total Nominal

June 22, 2026

June 23, 2026

June 24, 2026

June 25, 2026

June 26, 2026

---

Conventional Auction

M2 Money Supply

---

---

1,153

Total

Yield Spread Between 2- and 10-year Bond Credit Default Swap

Awarded Yield

6.650%

1,000 6.750%

3,000

3,000

1,600FR0105

6,356

6.900%SPNS16122026

Incoming Bids Awarded

1,000

SPN12260910 3,031

2,970 1,000

3,771

46,700

Auction Result: Sukuk (in Billion IDR)

Date Series TTM
Target Incoming Total

17-Jun-26 12,000

472

5,420

19,142

-

400

1,742 1,650 7.133%

PBS040 961 800

3,350

26,350

7.077%

Nominal Total Awarded

Issuance Bids Incoming Bids Awarded Awarded Yield

15,287

8,448

2,362

7.057%

PBSG02 1,273 1,250 7.108%

4,714

PBS034

PBS030

SPNS10082026 1,590

SPNS01032027 -

7.213%PBS038

9,450
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Government Bonds Prices

Estimated Fair

Yield Price

FR0037 15-Sep-26 0.25 12.00% 101.26 6.447% 6.842% 101.19 -7 0.237 Fair

FR0056 15-Sep-26 0.25 8.375% 100.42 6.467% 6.842% 100.33 -8 0.237 Fair

FR0090 15-Apr-27 0.83 5.125% 98.58 6.913% 6.846% 98.63 4 0.788 Fair

FR0059 15-May-27 0.91 7.000% 99.94 7.061% 6.847% 100.12 19 0.863 Cheap

FR0042 15-Jul-27 1.08 10.25% 103.35 6.946% 6.850% 103.46 12 0.973 Cheap

FR0094 15-Jan-28 1.58 5.600% 97.83 7.078% 6.860% 98.14 31 1.445 Cheap

FR0047 15-Feb-28 1.67 10.00% 104.49 7.072% 6.862% 104.84 35 1.476 Cheap

FR0064 15-May-28 1.91 6.125% 98.67 6.878% 6.868% 98.68 1 1.762 Fair

FR0095 15-Aug-28 2.16 6.375% 98.89 6.934% 6.874% 99.00 11 1.945 Cheap

FR0071 15-Mar-29 2.75 9.000% 105.25 6.859% 6.891% 105.17 -7 2.368 Fair

FR0101 15-Mar-29 2.75 6.875% 99.87 6.921% 6.891% 99.95 8 2.422 Fair

FR0078 15-May-29 2.91 8.250% 103.36 6.947% 6.896% 103.51 14 2.546 Cheap

FR0104 15-Jul-30 4.08 6.500% 98.46 6.938% 6.931% 98.48 2 3.426 Fair

FR0052 15-Aug-30 4.16 10.50% 112.58 6.958% 6.934% 112.69 11 3.303 Cheap

FR0082 15-Sep-30 4.25 7.000% 100.22 6.936% 6.936% 100.22 0 3.559 Fair

FR0087 15-Feb-31 4.67 6.500% 98.51 6.876% 6.949% 98.23 -29 3.872 Dear

FR0109 15-Mar-31 4.75 5.875% 96.03 6.867% 6.951% 95.70 -33 3.996 Dear

FR0085 15-Apr-31 4.83 7.750% 103.15 6.966% 6.953% 103.21 6 3.944 Fair

FR0073 15-May-31 4.91 8.750% 107.48 6.922% 6.956% 107.35 -14 3.963 Dear

FR0054 15-Jul-31 5.08 9.500% 110.77 6.942% 6.960% 110.70 -7 3.916 Fair

FR0091 15-Apr-32 5.83 6.375% 97.61 6.877% 6.981% 97.13 -49 4.730 Dear

FR0058 15-Jun-32 6.00 8.250% 105.85 7.036% 6.986% 106.11 26 4.717 Cheap

FR0074 15-Aug-32 6.17 7.500% 102.85 6.921% 6.990% 102.51 -35 4.780 Dear

FR0096 15-Feb-33 6.67 7.000% 100.32 6.936% 7.002% 99.97 -35 5.139 Dear

FR0065 15-May-33 6.92 6.625% 98.16 6.964% 7.008% 97.92 -24 5.420 Dear

FR0100 15-Feb-34 7.67 6.625% 97.93 6.977% 7.025% 97.65 -28 5.777 Dear

FR0068 15-Mar-34 7.75 8.375% 108.22 6.980% 7.027% 107.93 -29 5.626 Dear

FR0080 15-Jun-35 9.00 7.500% 103.40 6.984% 7.052% 102.95 -46 6.513 Dear

FR0103 15-Jul-35 9.08 6.750% 98.54 6.969% 7.053% 97.98 -55 6.494 Dear

FR0108 15-Apr-36 9.84 6.500% 97.32 6.878% 7.066% 96.02 -130 7.052 Dear

FR0072 15-May-36 9.92 8.250% 108.89 6.990% 7.068% 108.31 -57 6.810 Dear

FR0088 15-Jun-36 10.00 6.250% 92.22 7.364% 7.069% 94.20 199 7.197 Cheap

FR0045 15-May-37 10.92 9.750% 119.73 7.117% 7.083% 120.02 30 7.013 Cheap

FR0093 15-Jul-37 11.08 6.375% 95.05 7.024% 7.085% 94.61 -45 7.538 Dear

FR0075 15-May-38 11.92 7.500% 103.10 7.108% 7.096% 103.20 10 7.814 Cheap

FR0098 15-Jun-38 12.00 7.125% 100.66 7.043% 7.097% 100.22 -43 7.988 Dear

FR0050 15-Jul-38 12.08 10.50% 126.95 7.132% 7.098% 127.28 33 7.175 Cheap

FR0079 15-Apr-39 12.84 8.375% 110.24 7.141% 7.107% 110.54 31 7.950 Cheap

FR0083 15-Apr-40 13.84 7.500% 103.22 7.128% 7.117% 103.32 10 8.510 Cheap

FR0106 15-Aug-40 14.17 7.125% 98.26 7.323% 7.120% 100.03 177 8.568 Cheap

FR0057 15-May-41 14.92 9.500% 120.85 7.195% 7.127% 121.57 71 8.503 Cheap

FR0062 15-Apr-42 15.84 6.375% 92.69 7.153% 7.134% 92.85 16 9.502 Cheap

FR0092 15-Jun-42 16.01 7.125% 99.95 7.130% 7.135% 99.90 -5 9.449 Fair

FR0097 15-Jun-43 17.01 7.125% 100.01 7.124% 7.143% 99.83 -18 9.761 Dear

FR0067 15-Jul-43 17.09 8.750% 112.38 7.474% 7.143% 115.70 332 8.965 Cheap

FR0107 15-Aug-45 19.18 7.125% 100.56 7.070% 7.156% 99.67 -89 10.15 Dear

FR0076 15-May-48 21.93 7.375% 99.94 7.379% 7.168% 102.26 231 10.71 Cheap

FR0089 15-Aug-51 25.18 6.875% 94.66 7.342% 7.180% 96.46 180 11.27 Cheap

FR0102 15-Jul-54 28.10 6.875% 93.89 7.393% 7.188% 96.23 234 11.56 Cheap

FR0105 15-Jul-64 38.10 6.875% 99.73 6.895% 7.207% 95.70 -403 13.03 Dear

Source: Bloomberg, Shinhan Sekuritas Indonesia & NSS Model Calculation
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Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the 
date of this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled 
from sources we believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its 
completeness or accuracy. It is not an offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. 
Clients should consider whether it is suitable for their particular circumstances before acting on 
any opinions and recommendations in this report. This report is distributed to our clients only, 
and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is prohibited.
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