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Market Review

Harga Surat Utang Negara melanjutkan pelemahan pada perdagangan 
Jumat (05/06). Indonesia Composite Bond Index turun 0,39% ke level 434,76. 
Yield SUN acuan bertenor 5-tahun (FR0109) dan 10-tahun (FR0108) naik 13 bps 
dan 10 bps ke level 6,92% dan 6,85%. Sementara itu, yield SUN acuan bertenor 
15-tahun (FR0106) dan 20-tahun (FR0107) naik 11 bps dan 5,9 bps menjadi 
7,01% dan 6,97%.

Pertumbuhan lapangan kerja secara tak terduga melonjak pada bulan Mei 
karena pasar tenaga kerja AS melanjutkan ekspansi yang solid, menurut 
laporan Biro Statistik Tenaga Kerja. Jumlah pekerjaan di sektor non-pertanian 
melonjak 172.000 untuk periode tersebut, sedikit turun dari 179.000 pada bulan 
April tetapi jauh di atas perkiraan konsensus Dow Jones sebesar 80.000. Tingkat 
pengangguran tetap stabil di 4,3%, sesuai perkiraan. Pendapatan rata-rata per 
jam naik 0,3% untuk bulan tersebut dan naik 3,4% selama setahun terakhir, 
keduanya sejalan dengan konsensus Wall Street. Laporan ini muncul di tengah 
ekspektasi yang rendah karena para pemberi kerja tetap bertahan dalam strategi 
‘low-hire, low-fire’. Meskipun peningkatan lapangan kerja sebagian besar 
terkonsentrasi hanya di beberapa sektor, pemutusan hubungan kerja juga 
moderat, dan beberapa tanda menunjukkan bahwa kecerdasan buatan 
berdampak pada jumlah tenaga kerja. Selain angka pekerjaan yang kuat untuk 
bulan Mei, revisi untuk bulan-bulan sebelumnya juga menunjukkan gambaran 
yang lebih baik. Kontrak berjangka pasar saham sebagian besar merespon negatif 
setelah rilis data tersebut, sementara yield obligasi pemerintah naik tajam. 
Tingkat partisipasi angkatan kerja tetap stabil di 61,8%, sementara ukuran 
pengangguran yang lebih luas yang mencakup pekerja yang putus asa dan 
mereka yang memiliki pekerjaan paruh waktu karena alasan ekonomi sedikit 
menurun menjadi 8,1%. 

Defisit anggaran negara per 31 Mei 2026 tercatat sebesar Rp180,4 
triliun, setara dengan 0,70% dari Produk Domestik Bruto (PDB). Hal ini 
disampaikan oleh Menteri Keuangan pada konferensi pers Jumat (05/06). Defisit 
ini tumbuh 763,2% (yoy) dibandingkan periode yang sama tahun lalu, yang 
tercatat sebesar Rp20,9 triliun. Defisit tersebut disebabkan oleh perbedaan antara 
total penerimaan negara sebesar Rp1.185 triliun hingga akhir Mei. Pertumbuhan 
mencapai 19,1% (yoy). Semua komponen penerimaan tumbuh positif. 
Penerimaan pajak mencapai Rp834,4 triliun, naik 22,1% dari Rp683,3 triliun pada 
Mei 2025. Penerimaan bea cukai juga melanjutkan pertumbuhan positifnya sejak 
April, setelah mengalami kontraksi sepanjang kuartal pertama 2026. Realisasi 
mencapai Rp123,8 triliun, meningkat 0,7% (yoy). Sementara itu, Penerimaan 
Negara Bukan Pajak (PNBP) telah mencapai Rp226,4 triliun, tumbuh 19,9% (yoy). 
Pengeluaran pemerintah secara keseluruhan tercatat sebesar Rp1.365,4 triliun, 
naik 34,4% (yoy). Menteri Keuangan menyatakan bahwa pertumbuhan ini sejalan 
dengan strategi pemerintah untuk menyeimbangkan pengeluaran sepanjang 
tahun. Lebih lanjut, neraca primer mencatatkan surplus sebesar Rp58,6 triliun. 
Hal ini melanjutkan tren positif pada akhir April setelah mengalami defisit 
sepanjang kuartal pertama tahun 2026. Sementara itu, Organization for Economic 
Co-operation and Development (OECD) memproyeksikan bahwa defisit anggaran 
negara Indonesia tahun 2026 akan melebar hingga batas fiskal 3% dari Produk 
Domestik Bruto (PDB). 

Corporate News

PT Medco Energi Internasional Tbk (MEDC) berencana melaksanakan opsi 
beli atas Obligasi Berkelanjutan V Medco Energi Internasional Tahap I 
Tahun 2023 Seri B dengan nilai pokok sebesar Rp260 miliar. Dalam 
pengumuman yang disampaikan Perseroan pada Jumat (05/06), langkah tersebut 
dilakukan sebagai bagian dari strategi pengelolaan liabilitas dan manajemen 
keuangan Perseroan. MEDC menjelaskan bahwa rencana opsi beli tersebut 
mengacu pada Perubahan II Perjanjian Perwaliamanatan yang dituangkan dalam 
Akta No. 66 tertanggal 23 Juni 2023. Harga premium opsi beli ditetapkan sebesar 
103,650% dari nilai pokok obligasi. Pelaksanaan opsi beli dijadwalkan pada 7 Juli 
2026. Adapun tingkat imbal hasil hingga jatuh tempo (yield to maturity) obligasi 
tersebut tercatat sebesar 8,52%. Manajemen menyebutkan bahwa pelaksanaan 
opsi beli ini merupakan bagian dari strategi pengelolaan liabilitas Perseroan guna 
mengoptimalkan struktur pendanaan dan mendukung kebutuhan manajemen 
keuangan perusahaan ke depan.

Daily Bond Market Update

IGB Benchmark Bonds

TTM Price

(Year) (bps)

FR0109 4.78 -49 6.92% 95.78

FR0108 9.9 -72 6.85% 97.53

FR0106 14.2 -101 7.01% 101.00

FR0107 19.2 -63 6.97% 101.60

Source: PHEI

10-year Government Bond Yield

Chg.

(bps)

India 6.98 7.00 -2.40

Turkey 32.0 31.8 24.0

Singapore 2.07 2.07 -0.20

Thailand 2.21 2.23 -1.70

Malaysia 3.57 3.56 0.80

Korea 4.25 4.23 2.40

China 1.72 1.71 0.90

Japan 2.66 2.66 -0.10

US 4.53 4.48 5.60

Source: Bloomberg

Government Bond Ownership

Bank 1,188.4 17.4%

Bank Indonesia 1,881.8 27.5%

Mutual Fund 259.4 3.79%

Insurance & Pension Fund 1,389.5 20.3%

Foreigners 865.2 12.6%

Individual 552.7 8.07%

Others 710.1 10.4%

Total 6,847.0 100.0%

Source: DJPPR (as of May 22, 2026)

Currency Movement

USD/IDR 18020 18033 -0.07%

EUR/USD  1.152 1.161 -0.77%

GBP/USD 1.334 1.342 -0.61%

USD/JPY 160.3 160.0 0.17%

USD/SGD 1.291 1.285 0.47%

USD/MYR 4.030 4.012 0.45%

Source: Bloomberg

Money Market

JIBOR

O/N 5.90 5.90 5.90 5.90

1M 5.03 5.03 5.03 5.03

3M 5.46 5.46 5.46 5.46

LIBOR

1M 4.96 4.96 4.96 4.96

3M 4.85 4.85 4.85 4.85

6M 4.68 4.68 4.68 4.68

Indonesia Interest Rates

Deposit 1M 3.73 3.70 3.74 3.63

Lending 15.1 14.8 14.7 14.3

Source: Bloomberg

5-Jun (-1 day) Chg. (%)

(-1 week)(- 1 month)

In Percentage (%)

Series Yield Price

Country Yield (%) (-1 day)

Institution

FX Rate

5-Jun (-1 day)

In Trillion IDR



Source: Bloomberg Source: Bloomberg
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Auction Result: Conventional IGB (in Billion IDR)
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Awarded
Date Series TTM

Target

Issuance

Incoming

26-May-26

SPN12260702

SPN12270517

FR0109

FR0108

FR0106

FR0107

FR0102

36,000

6.970%

6.980%4,175

1,000

3,700

14,450

3,150

5,000

Date Report Date Report

June 1, 2026

June 2, 2026

June 3, 2026

June 4, 2026

June 5, 2026

June 1, 2026

June 2, 2026

June 3, 2026

June 4, 2026

June 5, 2026

---

Sukuk Auction; Inflation Rate

Trade Balance

S&P Global Manufacturing PMI

---

June 8, 2026

June 9, 2026

June 10, 2026

June 11, 2026

June 12, 2026

S&P Global Manufacturing PMI

JOLTs Job Openings

ADP Employment; Factory Orders

Initial Jobless Claims

US Employment Report (Non-Farm Payrolls)

Consumer Inflation Expectations

Balance of Trade

Consumer Price Index (CPI)

Initial Jobless Claims; Producer Price Index (PPI)

Michigan Consumer Sentiment

5,942

5.900%

6.500%

6.670%

6.700%

6.860%

6.869%

Bids

Total Nominal

June 8, 2026

June 9, 2026

June 10, 2026

June 11, 2026

June 12, 2026

Foreign Exchange Reserves

Conventional Auction

Consumer Confidence

Retail Sales

Indonesia's International Investment Position

1,305

Total

Yield Spread Between 2- and 10-year Bond Credit Default Swap

Awarded Yield

-

1,000 6.200%

3,500

4,050

2,000FR0105

4,667

6.400%SPNS23112026

Incoming Bids Awarded

-

SPN03260831 1,721

2,710 2,550

4,668

57,305

Auction Result: Sukuk (in Billion IDR)

Date Series TTM
Target Incoming Total

2-Jun-26 12,000

3,407

5,335

26,047

4,000

200

2,477 100 6.795%

PBS040 2,292 200

300

36,850

6.689%

Nominal Total Awarded

Issuance Bids Incoming Bids Awarded Awarded Yield

20,197

8,488

6,142

6.697%

PBS034 2,572 500 6.849%

5,154

PBS005

PBS030

SPNS13072026 2,100

SPNS01032027 6.680%

6.908%PBS038

8,850
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Spread (bps) 2-year 10-year
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Government Bonds Prices

Estimated Fair

Yield Price

FR0037 15-Sep-26 0.28 12.00% 101.50 6.123% 6.311% 101.50 1 0.269 Fair

FR0056 15-Sep-26 0.28 8.375% 100.48 6.409% 6.311% 100.53 5 0.269 Fair

FR0090 15-Apr-27 0.86 5.125% 98.54 6.912% 6.486% 98.87 33 0.820 Cheap

FR0059 15-May-27 0.94 7.000% 99.96 7.042% 6.505% 100.44 48 0.895 Cheap

FR0042 15-Jul-27 1.11 10.25% 103.59 6.794% 6.538% 103.90 31 1.006 Cheap

FR0094 15-Jan-28 1.61 5.600% 99.28 6.077% 6.616% 98.46 -81 1.485 Dear

FR0047 15-Feb-28 1.70 10.00% 104.95 6.830% 6.626% 105.31 36 1.510 Cheap

FR0064 15-May-28 1.95 6.125% 98.73 6.835% 6.653% 99.05 32 1.794 Cheap

FR0095 15-Aug-28 2.20 6.375% 99.03 6.855% 6.676% 99.38 35 1.978 Cheap

FR0071 15-Mar-29 2.78 9.000% 105.46 6.795% 6.716% 105.68 23 2.401 Cheap

FR0101 15-Mar-29 2.78 6.875% 100.10 6.833% 6.716% 100.38 29 2.455 Cheap

FR0078 15-May-29 2.95 8.250% 103.68 6.840% 6.725% 104.01 32 2.579 Cheap

FR0104 15-Jul-30 4.11 6.500% 98.54 6.913% 6.770% 99.04 50 3.459 Cheap

FR0052 15-Aug-30 4.20 10.50% 114.18 6.565% 6.772% 113.40 -78 3.348 Dear

FR0082 15-Sep-30 4.28 7.000% 100.83 6.769% 6.774% 100.81 -2 3.595 Fair

FR0087 15-Feb-31 4.70 6.500% 98.50 6.877% 6.784% 98.86 36 3.904 Cheap

FR0109 15-Mar-31 4.78 5.875% 95.86 6.907% 6.786% 96.32 47 4.027 Cheap

FR0085 15-Apr-31 4.86 7.750% 104.34 6.684% 6.788% 103.92 -42 3.986 Dear

FR0073 15-May-31 4.95 8.750% 108.35 6.729% 6.789% 108.11 -24 4.002 Dear

FR0054 15-Jul-31 5.11 9.500% 111.56 6.779% 6.792% 111.51 -4 3.955 Fair

FR0091 15-Apr-32 5.87 6.375% 97.56 6.887% 6.805% 97.94 38 4.761 Cheap

FR0058 15-Jun-32 6.03 8.250% 106.86 6.839% 6.807% 107.03 17 4.583 Cheap

FR0074 15-Aug-32 6.20 7.500% 103.22 6.850% 6.809% 103.43 21 4.816 Cheap

FR0096 15-Feb-33 6.70 7.000% 100.74 6.858% 6.815% 100.97 23 5.176 Cheap

FR0065 15-May-33 6.95 6.625% 98.94 6.819% 6.818% 98.94 1 5.461 Fair

FR0100 15-Feb-34 7.70 6.625% 98.54 6.870% 6.824% 98.81 27 5.818 Cheap

FR0068 15-Mar-34 7.78 8.375% 108.67 6.911% 6.825% 109.22 55 5.664 Cheap

FR0080 15-Jun-35 9.03 7.500% 104.14 6.876% 6.834% 104.43 29 6.330 Cheap

FR0103 15-Jul-35 9.12 6.750% 99.02 6.896% 6.834% 99.43 41 6.535 Cheap

FR0108 15-Apr-36 9.87 6.500% 97.51 6.851% 6.838% 97.59 9 7.087 Fair

FR0072 15-May-36 9.95 8.250% 109.73 6.881% 6.839% 110.06 33 6.857 Cheap

FR0088 15-Jun-36 10.04 6.250% 96.32 6.762% 6.839% 95.77 -55 7.082 Dear

FR0045 15-May-37 10.95 9.750% 121.13 6.957% 6.843% 122.13 100 7.071 Cheap

FR0093 15-Jul-37 11.12 6.375% 96.31 6.854% 6.844% 96.38 7 7.601 Fair

FR0075 15-May-38 11.95 7.500% 104.79 6.904% 6.847% 105.26 48 7.886 Cheap

FR0098 15-Jun-38 12.04 7.125% 101.20 6.976% 6.847% 102.25 105 7.761 Cheap

FR0050 15-Jul-38 12.12 10.50% 129.85 6.833% 6.847% 129.72 -12 7.270 Dear

FR0079 15-Apr-39 12.87 8.375% 111.19 7.036% 6.850% 112.89 170 8.006 Cheap

FR0083 15-Apr-40 13.87 7.500% 104.87 6.945% 6.853% 105.72 85 8.591 Cheap

FR0106 15-Aug-40 14.21 7.125% 101.33 6.975% 6.853% 102.43 110 8.699 Cheap

FR0057 15-May-41 14.95 9.500% 124.54 6.848% 6.855% 124.48 -6 8.638 Fair

FR0062 15-Apr-42 15.87 6.375% 95.05 6.892% 6.857% 95.37 33 9.624 Cheap

FR0092 15-Jun-42 16.04 7.125% 101.78 6.939% 6.857% 102.58 80 9.225 Cheap

FR0097 15-Jun-43 17.04 7.125% 101.86 6.936% 6.859% 102.64 78 9.533 Cheap

FR0067 15-Jul-43 17.12 8.750% 118.41 6.927% 6.859% 118.86 45 9.212 Cheap

FR0107 15-Aug-45 19.21 7.125% 101.55 6.976% 6.862% 102.77 121 10.23 Cheap

FR0076 15-May-48 21.96 7.375% 104.67 6.956% 6.865% 105.73 106 11.00 Cheap

FR0089 15-Aug-51 25.21 6.875% 98.63 6.990% 6.868% 100.07 143 11.57 Cheap

FR0102 15-Jul-54 28.13 6.875% 98.61 6.988% 6.870% 100.05 144 11.95 Cheap

FR0105 15-Jul-64 38.14 6.875% 99.50 6.912% 6.875% 99.99 49 13.04 Cheap

Source: Bloomberg, Shinhan Sekuritas Indonesia & NSS Model Calculation
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Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the 
date of this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled 
from sources we believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its 
completeness or accuracy. It is not an offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities. 
Clients should consider whether it is suitable for their particular circumstances before acting on 
any opinions and recommendations in this report. This report is distributed to our clients only, 
and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is prohibited.
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