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Daily Bond Market Update

Market Review

Harga Surat Utang Negara ditutup menguat pada perdagangan Rabu IGB Benchmark Bonds
(05/08). Indonesia Composite Bond Index naik 0,18% ke level 431,14. Yield
SUN acuan bertenor 5-tahun (FR0109) dan 10-tahun (FR0108) turun 9,3 bps dan

5,1 bps ke level 7,23% dan 7,26%. Sementara itu, yield SUN acuan bertenor 15- Yield

tahun (FR0106) dan 20-tahun (FRO0107) turun 1,7 bps dan 4,0 bps menjadi FRO109 4.61 35 7.23% 94.77

7,32% dan 7,30%. FRO108 9.70 34 7.26%  94.78
FR0106 14.0 15 7.32%  98.33

Laporan ADP National Employment terbaru, menunjukkan bahwa sektor FRO107 19.0 40 7.30% 98.26

swasta AS hanya menambah sekitar 44.000 tenaga kerja pada Juli. Nilai Source: PHEI

tersebut jauh di bawah konsensus pasar yang memperkirakan penambahan

sekitar 75.000 tenaga kerja dan menurun tajam dibandingkan kenaikan 95.000 10-year Government Bond Yield

tenaga kerja pada Juni setelah direvisi. Data tersebut semakin memperkuat

indikasi bahwa pasar tenaga kerja AS sedang memasuki fase “slow-hiring, slow- Country Yield (%) (-1 day) Chg.

firing”, seiring dengan sikap perusahaan yang semakin berhati-hati dalam (bps)

menghadapi tingginya biaya operasional, ketidakpastian geopolitik, serta India 6.79 6.82 -3.10

peningkatan produktivitas yang didorong oleh pemanfaatan kecerdasan buatan. Turkey 32.1 32.2 -8.50

Laporan ketenagakerjaan yang lebih lemah dari perkiraan tersebut pada awalnya Singapore 2.27 2.34 660

mendorong aksi beli di pasar US Treasury, sehingga sempat menekan imbal hasil Tha"a"fj 2.04 2.06 -1.40

karena investor menilai bahwa pelemahan pasar tenaga kerja dapat mengurangi Malaysia .72 373 -0.70

kebutuhan Federal Reserve untuk mempertahankan kebijakan moneter yang g‘;ﬁ: ‘1"3‘1‘ ‘1"% g'gg

sangat ketat. Namun, hingga akhir perdagangan, respons pasar menjadi lebih

terbatas. Yield US Treasury tenor 10-tahun berada di kisaran 4,62%, sedikit lebih Japan 2.81 2.84 -3.20

rendah dibandingkan level sebelumnya sekitar 4,63%, sementara yield tenor 2- us 4.62 4.62 0.00

tahun yang lebih sensitif terhadap prospek kebijakan moneter justru mengalami Source: Bloomberg

kenaikan tipis karena investor juga mempertimbangkan tekanan upah yang masih .

bertahan serta pernyataan hati-hati dari sejumlah pejabat Federal Reserve. Government Bond Ownership

Badan Pusat Statistik (BPS) melaporkan pertumbuhan ekonomi Institution In Trillion IDR  In Percentage (%)

Indonesia pada kuartal II 2026 tercatat sebesar 5,29% secara tahunan Bank 1.102.9 16.0%

(yoy). Angka ini lebih tinggi dibanding proyeksi konsensus Bloomberg yang Bank Indonesia 1’956.6 28.3“/0

memperkirakan ekonomi Indonesia tumbuh 5,1% (yoy) pada kuartal II 2026. Mutual Fund ’246.5 35'70;

Melambat dari 5,61% pada kuartal sebelumnya. Secara kuartalan (qtq), ekonomi Insurance & Pension Fund 1430.6 26 70/"
. . . , . [0

Indonesia pada kuartal II 2026 mengalami peningkatan 3,73%, setelah sempat TG 892.4 12.9%

terkontraksi 0,77% pada kuartal pertama. Secara kumulatif, ekonomi Indonesia Individual 545'5 759%

tercatat tumbuh 5,45% pada semester I 2026. Dari sisi lapangan usaha, seluruh Others 736'7 167%

sektor mengalami pertumbuhan positif, kecuali pertambangan. Lapangan usaha Total 6911:2 100:0%

utama yang memberi kontribusi besar terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) Source: DJPPR (as of July 31 2056)

adalah industri pengolahan, pertanian, perdagangan, konstruksi, dan ’

pertambangan dengan total mencakup 63,73% dari total PDB Indonesia. Currency Movement

Lapangan usaha yang tumbuh tinggi yaitu pengadaan listrik dan gas, yakni

sebesar 10,81%, ditopang oleh penjualan listrik untuk semua segmen konsumen,

utamanya segmen rumah tangga bisnis dan industri. Selanjutnya, penyediaan FX Rate 5-Aug (-1day) Chg. (%)

akomodasi dan makan minum tumbuh 10,6%, didorong peningkatan okupansi USD/IDR 17930 18023  -0.52%

hotel dan kinerja jasa boga, sejalan semakin luasnya jangkauan penerima EUR/USD 1.155 1153 0.19%

program Makan Bergizi Gratis (MBG). Kemudian, industri informasi dan GBP/USD 1.347 1345  0.12%

komunikasi tumbuh didorong oleh semakin luasnya pemanfaatan jasa USD/JPY 157.8 157.8  0.00%

telekomunikasi di berbagai sektor, seperti kesehatan, pendidikan, perdagangan, USD/SGD 1.281 1.282  -0.09%

dan lainnya.Sebelumnya, konsensus Bloomberg memperkirakan ekonomi USD/MYR 4.094 4.098  -0.09%

Indonesia tumbuh 5,1% secara tahunan (yoy). Melambat dari 5,61% pada kuartal Source: Bloomberg
sebelumnya. Di sisi lain, secara kuartalan (qoq), ekonomi diproyeksikan bangkit

3,51% setelah sempat terkontraksi 0,77% pada kuartal I. Proyeksi Bloomberg Money Market
Economics lebih optimistis, yakni 5,42% (yoy).

Corporate News 5-Aug (-1 day) (-1 week{- 1 month)

JIBOR
PEFINDO telah menurunkan peringkat korporasi PT Wijaya Karya O/N 5.90 5.90 5.90 5.90
(Persero) Tbk (WIKA) menjadi idSD dari idB (CreditWatch dengan ™ 5.03 5.03 5.03 5.03
Implikasi Negatif). Tindakan pemeringkatan ini berkaitan dengan keterbukaan 3M 5.46 5.46 5.46 5.46
informasi tertanggal 31 Juli 2026, di mana Perusahaan menyatakan menunda LIBOR
pembayaran bagi hasil Sukuk Mudharabah III setelah gagal memperoleh ™ 4.96 4.96 4.96 4.96
persetujuan pemegang Sukuk untuk memperpanjang tanggal jatuh tempo 3M 4.85 4.85 4.85 4.85
pembayaran bagi hasil tersebut, sehingga terjadi penundaan pembayaran yang 6M 4.68 4.68 4.68 4.68
seharusnya jatuh tempo pada 3 Agustus 2026. Peringkat korporasi tersebut Indonesia Interest Rates
mencerminkan profil keuangan dan likuiditas WIKA yang lemah serta risiko akibat Deposit 1M 4.05 4.08 4.09 4.04
ekspansi di masa lalu. PEFINDO dapat meninjau kembali peringkat tersebut jika Lending 14.9 14.7 14.6 14.9
WIKA mampu menyelesaikan pembayaran bagi hasil Sukuk yang tertunda. Source: Bloomberg
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Yield Spread Between 2- and 10-year Bond Credit Default Swap
Spread (bps) — 2-year e 10-year 2-yrCDS e 5-yr CDS = 10-yr CDS
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US Economic Calendar Indonesia Economic Calendar
July 27, 2026 Durable Goods Orders July 27, 2026 -
July 28, 2026 Advance Economic Indicator Report July 28, 2026 Sukuk Auction
July 29, 2026 US Interest Rate Decision July 29, 2026 -
July 30, 2026 Initial Jobless Claims; PCE Price Index July 30, 2026 ==
July 31, 2026 Advance Estimate GDP July 31, 2026 -
August 3, 2026 US Manufacturing PMI August 3, 2026 Inflation Rate; Trade Balance
August 4, 2026 Job Openings & Labor Turnover Survey August 4, 2026 Conventional Auction; S&P Global Manufacturing PMI
August 5, 2026 ADP National Employment Report August 5, 2026 GDP Growth Rate
August 6, 2026 Initial Jobless Claims August 6, 2026 -
August 7, 2026 Employment Report; Consumer Credit August 7, 2026 Foreign Exchange Reserves

Auction Result: Conventional IGB (in Billion IDR)

Series LT[ Incoming Total Nominal Total
Issuance i Incoming Bids Awarded Awarded

SPN01260905 01-mo 2,205 1,000 6.890%
SPN12261105 03-mo 2,676 1,000 7.040%
SPN12270805 12-mo 5,320 5,000 7.150%
FRO109 05-yr 34,494 15,800 7.296%
4-Aug-26 FR0108 10-yr 32,000 10,151 70,719 3,800 32,000 7.320%
FRO106 14-yr 8,017 1,200 7.350%
FRO107 19-yr 4,223 3,050 7.350%
FR0102 29-yr 1,725 400 7.370%
FRO105 39-yr 1,908 750 7.389%

Source: DJIPPR

Auction Result: Sukuk (in Billion IDR)

Target Incoming Total Nominal Total Awarded
Issuance Bids Incoming Bids Awarded Awarded Yield
SPNS08092026 01-mo 1,310 1,200 6.800%
SPNS03022027 06-mo 3,185 2,000 7.000%
SPNS12042027 09-mo 6,407 4,000 7.122%
PBS030 02-yr 4,747 1,700 7.199%
28-Jul-26 PBS040 0d-yr 10,000 4193 24,881 600 10,000 7.300%
PBS034 13-yr 3,483 200 7.308%
PBS005 17-yr 676 100 7.336%
PBS038 23-yr 880 200 7.316%

Source: DJIPPR
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Government Bonds Prices
Closing Data: 5-Aug-2026

Estimated Fair Spread Modified Recommendation

Maturity Coupon Price YTM

Yield Price (bps) Duration
FR0037 15-Sep-26 0.11 12.00% 100.56 6.374% 6.871% 100.53 -3 0.108 Fair
FR0056 15-Sep-26 0.11 8.375% 100.18 6.420% 6.871% 100.14 -4 0.108 Fair
FR0090 15-Apr-27 0.69 5.125% 98.87 6.813% 6.925% 98.79 -8 0.659 Fair
FR0059 15-May-27 0.78 7.000% 100.03 6.940% 6.933% 100.03 0 0.735 Fair
FR0042 15-Jul-27 0.94 10.25% 102.95 6.935% 6.949% 102.95 0 0.888 Fair
FR0094 15-Jan-28 1.45 5.600% 97.79 7.245% 6.996% 98.11 32 1.353 Cheap
FR0047 15-Feb-28 1.53 10.00% 104.13 7.089% 7.004% 104.27 14 1.346 Cheap
FR0064 15-May-28 1.78 6.125% 98.53 7.017% 7.026% 98.51 -2 1.632 Fair
FR0095 15-Aug-28 2.03 6.375% 98.82 7.012% 7.047% 98.75 -7 1.813 Fair
FR0071 15-Mar-29 2.61 9.000% 104.52 7.066% 7.094% 104.46 -6 2.236 Fair
FR0101 15-Mar-29 2.61 6.875% 99.48 7.086% 7.094% 99.48 0 2.291 Fair
FR0078 15-May-29 2.78 8.250% 102.81 7.108% 7.106% 102.82 1 2414 Fair
FR0104 15-Jul-30 3.95 6.500% 97.63 7.201% 7.180% 97.70 7 3.400 Fair
FR0052 15-Aug-30 4.03 10.50% 111.69 7.107% 7.184% 111.42 -27 3.168 Dear
FR0082 15-Sep-30 4.12 7.000% 99.29 7.200% 7.189% 99.33 4 3.423 Fair
FR0087 15-Feb-31 4.53 6.500% 97.30 7.210% 7.209% 97.30 0 3.730 Fair
FR0109 15-Mar-31 4.61 5.875% 94.67 7.255%  7.213% 94.82 16 3.855 Cheap
FR0085 15-Apr-31 4.70 7.750% 102.03 7.227% 7.216% 102.08 4 3.805 Fair
FRO073 15-May-31 4.78 8.750% 105.80 7.285% 7.220% 106.07 28 3.821 Cheap
FR0054 15-Jul-31 4.95 9.500% 109.12 7.266% 7.227% 109.30 18 3.939 Cheap
FR0091 15-Apr-32 5.70 6.375% 95.91 7.263% 7.253% 95.95 4 4.582 Fair
FR0058 15-Jun-32 5.87 8.250% 104.77 7.233% 7.259% 104.65 -12 4.577 Dear
FRO074 15-Aug-32 6.03 7.500% 101.16 7.259% 7.263% 101.14 -2 4.630 Fair
FR0096 15-Feb-33 6.54 7.000% 98.54 7.285% 7.276% 98.58 4 4.985 Fair
FR0065 15-May-33 6.78 6.625% 96.54 7.279% 7.282% 96.52 -2 5.270 Fair
FR0100 15-Feb-34 7.54 6.625% 96.21 7.289% 7.296% 96.16 -4 5.619 Fair
FR0068 15-Mar-34 7.61 8.375% 106.32 7.276% 7.297% 106.20 -12 5.471 Dear
FR0080 15-Jun-35 8.87 7.500% 101.18 7.315% 7.312% 101.20 2 6.347 Fair
FR0103 15-Jul-35 8.95 6.750% 96.52 7.286% 7.312% 96.35 -17 6.549 Dear
FR0108 15-Apr-36 9.70 6.500% 94.79 7.257%  7.318% 94.38 -41 6.871 Dear
FR0072 15-May-36 9.78 8.250% 106.30 7.333% 7.318% 106.41 11 6.634 Cheap
FR0088 15-Jun-36 9.87 6.250% 92.43 7.341% 7.319% 92.57 14 7.071 Cheap
FR0045 15-May-37 10.78 9.750% 117.99 7.306% 7.323% 117.85 -13 6.853 Dear
FR0093 15-Jul-37 10.95 6.375% 93.25 7.280% 7.323% 92.94 -31 7.616 Dear
FRO075 15-May-38 11.78 7.500% 101.16 7.349% 7.325% 101.35 19 7.638 Cheap
FR0098 15-Jun-38 11.87 7.125% 98.42 7.325% 7.325% 98.42 0 7.803 Fair
FR0050 15-Jul-38 11.95 10.50% 124.86 7.337% 7.325% 124.97 12 7.298 Cheap
FRO079 15-Apr-39 12.70 8.375% 108.23 7.363% 7.326% 108.56 32 7.770 Cheap
FR0083 15-Apr-40 13.70 7.500% 101.17 7.362% 7.326% 101.47 31 8.319 Cheap
FR0106 15-Aug-40 14.04 7.125% 98.44 7.305%  7.326% 98.25 -18 8.442 Dear
FRO057 15-May-41 14.79 9.500% 120.30 7.238% 7.326% 119.41 -89 8.362 Dear
FR0062 15-Apr-42 15.70 6.375% 91.29 7.316% 7.325% 91.21 -7 9.316 Fair
FR0092 15-Jun-42 15.87 7.125% 98.25 7.311% 7.325% 98.13 -12 9.258 Dear
FR0097 15-Jun-43 16.87 7.125% 98.45 7.284% 7.323% 98.08 -37 9.570 Dear
FRO067 15-Jul-43 16.95 8.750% 113.83 7.334% 7.323% 113.71 -12 9.234 Dear
FR0107 15-Aug-45 19.04 7.125% 98.20 7.301%  7.321% 98.00 -20 9.91 Dear
FRO076 15-May-48 21.79 7.375% 100.01 7.372% 7.317% 100.61 59 10.59 Cheap
FR0089 15-Aug-51 25.04 6.875% 94.64 7.346% 7.314% 94.99 35 11.14 Cheap
FR0102 15-Jul-54 27.96 6.875% 94.78 7.315% 7.312% 94.82 4 11.92 Fair
FR0105 15-Jul-64 37.97 6.875% 94.34 7.318% 7.306% 94.48 14 12.82 Cheap

Source: Bloomberg, Shinhan Sekuritas Indonesia & NSS Model Calculation
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Research Team

Helmi Therik, FRM Head of Research helmi@shinhan.com

Billy Ibrahim Djaya Research Analyst billy.ibrahim@shinhan.com
Muhammad Adra Wijasena Fixed Income Analyst adra.wijasena@shinhan.com

PT. Shinhan Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office :

Equity Tower Floor. 50
Sudirman Central Business District Lot 9
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53
Senayan
Jakarta 12920 Indonesia
Telp.: (+62-21) 80869900
Fax : (+62-21) 22057925

Disclaimer: All opinions and estimates included in this report constitute our judgments as of the
date of this report and are subject to changes without notice. This information has been compiled
from sources we believe to be reliable, but we do not hold ourselves responsible for its
completeness or accuracy. It is not an offer to sell or solicitation of an offer to buy any securities.
Clients should consider whether it is suitable for their particular circumstances before acting on
any opinions and recommendations in this report. This report is distributed to our clients only,
and any unauthorized use, duplication, or redistribution of this report is prohibited.
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